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MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DIRECTIVO

Estimado(a(s sefioras y sefiores asociados:

El afio 2022 fue un afio desafiante para el mundo, pero de forma particular para nuestro pais y
nuestro mercado de capitales. El inicio de la guerra entre Ucrania y Rusia a comienzos del afio
pasado, con su material impacto en los precios de combustibles e insumos quimicos para la
agricultura y en el costo logistico, y las crecientes tensiones de Estados Unidos con China y Corea
del Norte han formado parte del contexto geopolitico de fondo para toda la actividad productiva
y comercial en el mundo. La inflacion en Estados Unidos y en varias economias del mundo y la
subida de tasas de interés de referencia como parte de las politicas monetarias para su manejo
marcaron también el entorno econémico en el mundo y afectaron materialmente tanto al sector
real como al financiero.

Sumado a este contexto geopolitico y econdmico internacional, nuestro pais atravesd en 2022
por un entorno social interno muy convulsionado producto de un lamentable desgobierno y un
permanente enfrentamiento entre el Poder Ejecutivo y el Poder Legislativo que termind
generando un clima de incertidumbre e inseguridad muy negativo para la inversion y el
desarrollo econdmico en nuestro pais. La volatilidad del tipo de cambio en medio del contexto
internacional y local marcé también nuestra economia en 2022. Al mismo tiempo, la aprobacion
de nuevos retiros de los fondos de pensiones continud afectando a nuestro mercado de valores.
Finalmente, cerrando el afio, nuestro mercado tuvo dos buenas noticias: la extension de la
exoneracion del impuesto a las ganancias de capital en la bolsa de valores y la ampliacion de los
beneficios tributarios para los FIRBI.

Es en medio de este panorama internacional y local convulsionado en el que Procapitales
continud realizando un trabajo intenso en sus diversos campos de accion a fin de promover el
desarrollo del mercado de capitales. Por un lado, mantuvo su cercania y didlogo con la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) comunicando las diversas dreas de
preocupacion de sus asociados y las oportunidades de mejora regulatoria para desarrollar el
mercado de valores. Al mismo tiempo, analizé y comentd diversas iniciativas de reforma
regulatoria que fueron puestas a consulta ciudadana durante el afio 2022. Por otro lado,
mantuvo una participacion continua y destacada en el Consejo Consultivo del Mercado de
Capitales contribuyendo con esto en el abordaje y la resolucion de temas transversales al mismo.
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Procapitales también participd o generd espacios de didlogo con el Ministerio de Economia y
Finanzas, el Banco Central de Reserva del Peru, la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracidn Tributaria, y la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP. Asi mismo, emprendio
un camino de acercamiento con reguladores y agentes del mercado latinoamericano
invitdndolos a compartir sus experiencias en diversos foros internacionales que generd y en las
sesiones de trabajo de su Consejo Directivo. También cabe destacar que, en medio del contexto
local antes descrito, Procapitales elevé su voz a todo el pais con dos pronunciamientos
institucionales. El primero fue sobre las diversas iniciativas de legislativas que promovian el retiro
de los fondos de pensiones y el sequndo fue sobre el fallido intento de golpe de Estado en el
ultimo mes del afo.

A nivel educativo y de difusion de temas y materias relevantes para nuestro mercado de
capitales, realizamos diversos foros y encuentros en el afio destacando entre ellos el primer Foro
Internacional “Tributacion financiera y mercado de capitales”, el primer Foro Internacional
“Regulacion y desarrollo de las industrias de patrimonios auténomos” y la XVII Convencion de
Finanzas y Mercado de Capitales. Nuestra revista Capitales también continué de manera
fructifera su labor de difusion y educacion poniendo a disposicion del mercado articulos de alta
especializacion y calidad. El afio 2022 fue también un afio importante en materia de salud
financiera para nuestra institucion. Se logro el objetivo de volver a generar utilidades logrando
concretar el quiebre de tendencia iniciado en 2020.

Desde esta salud financiera y fortalecidos frente al duro contexto por el que atravesamos en
2022, nuestra institucion asume el reto de sequir contribuyendo con renovada fuerza y diversas

iniciativas al desarrollo del mercado de capitales y de sus asociados.

Atentamente,

Aldo Ruy Fuertes Anaya
Presidente del Consejo Directivo
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RESUMEN DE LA GESTION

Durante 2022, la labor de Procapitales como entidad gremial de los agentes participantes en el
mercado de capitales peruano orientada a promover un entorno facilitador para su desarrollo,
continué desarrolldandose en el marco de un paulatino levantamiento de las restricciones
derivadas de la crisis sanitaria del Covid-19 y un entorno politico y econémico mas incierto.

En tal contexto, Procapitales continué ejerciendo la funcidn de servir como canal
institucionalizado de interaccion con autoridades gubernamentales, siendo la participacion en
el Consejo Consultivo del Mercado de Capitales el eje central para continuar promoviendo la
gestion de intereses gremiales y del mercado en su conjunto, en coordinacidn con otros gremios
en el mercado de capitales. En adicidn, se concretd una serie de iniciativas institucionales en su
relacion con entidades gubernamentales, compartiendo anadlisis de propuestas normativas y
canalizando consultas de interpretacién tributaria.

En este contexto, el networking entre entidades pares y complementarias que Procapitales estd
llamado a promover retomé parcialmente, hacia el Ultimo cuatrimestre del afo, la modalidad
presencial, en particular en lo referido a la realizacion de foros, seminarios y cursos, utiles no
solamente para generar excedentes econdmicos, sino también para servir como tribuna para
discutir y conocer los avances y las demandas del mercado de capitales, difundir informacion y
experiencias, alentar el networking, e incluso ofrecer oportunidades de exposicion de marca de
las entidades miembros y del expertise de sus profesionales. Cabe anotar que la actividad de los
drganos institucionales, y el trabajo cotidiano del personal de la institucién se mantuvieron por
canales no presenciales.

Pese a la disminucidn en el nimero de empresas asociadas, y de los presupuestos de marketing
y capacitacion, en 2022 se logré un aumento en los ingresos, lo que afadido a la concrecion de
reducciones adicionales en determinados rubros de gastos administrativos, permitio, tras afios
de déficits en la cuenta de resultados, retomar la senda superavitaria que se habia mantenido
durante un periodo de 10 afios consecutivos antes de la pandemia.

En contextos como este, la actividad gremial debe ser adecuadamente valorada como un canal
institucionalizado, no personalizado, del sector privado para promover las iniciativas que
favorezcan a toda una industria y al mercado en su conjunto, aislandola de eventuales conflictos
de interés que solo mellan los niveles reputacionales de las instituciones y sus agentes. Sin
embargo, la crisis sanitaria y econdmica ha revelado con meridiana claridad la relativa debilidad
estructural presupuestaria de los gremios en el pais -y Procapitales no es la excepcion-, lo que a
veces puede inducir a abrir frentes para realizar nuevas actividades que conllevan ciertos
beneficios econdmicos, pero también pueden distraer recursos y esfuerzos para las tareas que
son mas consustanciales (e.g., aportes regulatorios, comunicacion institucional, etc.).

A continuacidn, exponemos algunos hechos relevantes sobre las actividades y servicios, asi
como sobre la marcha institucional y administrativa de Procapitales durante 2022, todo lo cual
esta detallado en la presente Memoria.

= Interaccién con autoridades gubernamentales y gremios. Durante el afio, Procapitales
mantuvo una activa participacién dentro del Consejo Consultivo del Mercado de Capitales,
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lo que le permitid interactuar con el ente regulador y supervisor del mercado de valores,
asi como con diversos gremios sectoriales. En este ambito, Procapitales participd en cuatro
mesas de trabajo del Consejo, a saber: Competitividad, que la lidera; Sostenibilidad, a la
gue aportd una propuesta para una nueva version del reporte de cumplimiento del Cédigo
de Buen Gobierno Corporativo, que fue finalmente aprobada por la Superintendencia del
Mercado de Valores (SMV); Educacién Financiera, acompanando en el desarrollo de un
sello distintivo de adopcién voluntaria por las entidades autorizadas por la SMV; y
Productos, en la cual se aporté analisis tributario para el disefio de un producto de ahorro
previsional voluntario. La voz de Procapitales también se manifestd frente a iniciativas
legislativas que promovieron retiros anticipados de los fondos privados de pensiones, asi
como frente al intento de golpe de Estado ocurrido en diciembre de 2022. En adicién, varias
autoridades de entidades del sector publico participaron en foros y reuniones organizadas
por Procapitales, generando asi espacios de interaccién con nuestros agremiados.

Analisis de propuestas normativas. Durante 2022, Procapitales continud participando en
los procesos de consulta ciudadana mediante los cuales la SMV somete proyectos
normativos a consideraciéon del mercado. Especificamente, lo hizo en relacién con tres
proyectos normativos; en particular, en uno de ellos referido a la modificacion del
Reglamento contra el Abuso de Mercado, se evidencié la apertura y el nivel de didlogo
construidos en la relacién con la SMV, y también la capacidad de persuasién alcanzada por
Procapitales, lo cual fortalece el cumplimiento de su mandato de contribuir a la proteccién
de la integridad del mercado de capitales. También remitié una comunicacién al Congreso
de la Republica cuestionando las implicancias de un proyecto legislativo y, en su condicién
de entidad gremial, Procapitales formuld a la Superintendencia Nacional de Aduanas y
Administracién Tributaria (Sunat) una nueva consulta gremial de interpretacion de la
normativa tributaria, la cual fue parcialmente respondida. Considerando todas las consultas
remitidas por Procapitales, al término del afio, la Sunat alin no habia respondido cinco.

Realizacion de foros y seminarios. En el aio, se concretd un total de cuatro actividades de
esta indole, que en conjunto reunieron a mds de 300 participantes: dos de ellas fueron foros
internacionales inéditos, sobre temas tributarios y patrimonios auténomos, en ambos
casos relacionados con el mercado de capitales que se realizaron en la modalidad virtual y
contaron con la participacion de expositores de Chile, Colombia y México; mientras que las
dos restantes, realizadas en el ultimo cuatrimestre del afio, retomaron la modalidad
presencial. Aqui destacé la celebracion de la decimosétima versién de la Convencion de
Finanzas y Mercado de Capitales, que contd con la participacidn de altas autoridades del
sector publico -SMV y Banco Central de Reserva del Perd (BCRP)-, ademas de expositores
extranjeros y locales pertenecientes a entidades vinculadas al mercado de capitales, asi
como con el patrocinio de 12 empresas asociadas a Procapitales.

Cooperacion institucional. Procapitales continud participando activamente en la Red de
Institutos de Gobierno Corporativo de Latinoamérica (IGCLA), a la cual pertenece desde
hace varios afios. En efecto, participd en las reuniones periddicas de coordinacién;
coorganizé un par de webinars internacionales sobre remuneraciones de directores en
América Latina y sobre implementacién de practicas ESG en las empresas y el rol de los
directorios; contribuyé con dos articulos para las dos ediciones publicadas del boletin de la
Red IGCLA; y suministré acceso a las mds recientes ediciones de la revista Capitales para
integrarlas al repositorio de documentacion sobre gobierno corporativo y sostenibilidad en
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Latinoamérica. Asimismo, Procapitales mantuvo su condicidon de country sponsor de los
GIPS (Global Investment Performance Standards) en el Peru, en conjunto con CFA Society
Perd, a fin de promover la adopcién de estos estandares para la elaboracion y presentacion
de informacion sobre el rendimiento de las inversiones. A ello se suma que Procapitales
continudé su acompafiamiento a diversas iniciativas promovidas por Women CEO Perq,
entre ellas la Plataforma de Directores Peru, en cuyo comité de evaluacidon de candidatos
participa Procapitales; asi como la generacién de una nueva seccién en la revista Capitales,
a fin de difundir articulos escritos por asociadas a Women CEO Perd como una forma de
contribuir a una mayor visibilidad de la Plataforma de Directores Peru.

Publicaciones y difusion de informacion. En 2022, la revista Capitales completd su
decimoquinto ano de publicacién con un total de 12 ediciones mensuales, con andlisis e
informacidn sobre temas vinculados al desarrollo del mercado de capitales, y otros afines.
La revista también es un espacio de interaccion a través de su Comité Editorial, integrado,
al cierre del afo, por ocho profesionales procedentes de igual nimero de empresas
asociadas. Por tercer afio consecutivo, se publicé un par de ediciones de la revista (julio y
diciembre) con articulos exclusivamente escritos por mujeres, como una forma de valorar
la contribucién del talento femenino en el mercado de capitales. Durante 2022, diversas
instituciones contrataron publicidad para la revista, dos de ellas individualmente, y 29
empresas asociadas en el habitual aviso institucional que se publica con motivo del
aniversario de Procapitales en julio. En el afio, se remitié un total de 40 alertas informativas,
principalmente con informacién acerca de la reciente publicacion de nuevas normas o
proyectos normativos aplicables al mercado de capitales. Por otro lado, se intensificé el uso
de redes sociales (Facebook, Twitter y LinkedIn) para difundir los contenidos y promover las
actividades de Procapitales, contandose con casi 5,954 seguidores en conjunto.

Comités de trabajo. Con la conduccidn de las autoridades elegidas por el Consejo Directivo
en julio de 2021, los tres comités: de Gobierno Corporativo y Sostenibilidad (CGCS), de
Asuntos Legislativos (CAL) y de Asuntos Tributarios (CAT), continuaron sus labores de apoyo
para el desarrollo de la agenda institucional. El CGCS realizé cuatro sesiones virtuales, cuya
agenda giré en buena medida en torno al cierre de brechas identificadas respecto a la
adopcidn de buenas practicas de gobierno corporativo en Procapitales, destacando la
elaboracion de lineamientos para la (auto)evaluacién de desempefio del Consejo Directivo
y el desarrollo de una metodologia para la identificacion de riesgos vinculados al quehacer
de Procapitales. Aunque el CAL y el CAT no mantuvieron reuniones, sobre la base de
intercambios por via electrénica suministraron comentarios sobre proyectos normativos
con propuestas para el mejoramiento del marco legislativo y regulatorio, en el primer caso;
y consultas a la Sunat sobre cuestiones tributarias, en el segundo caso, que fueron remitidos
como posicién gremial a las autoridades competentes. En los tres casos, durante el afio sus
respectivos presidentes y varios de sus integrantes participaron activamente en el
desarrollo de la agenda de trabajo del Consejo Consultivo del Mercado de Capitales.

Asuntos institucionales. En abril de 2022, se realizé la Asamblea General Ordinaria, bajo la
presidencia de Aldo Fuertes, en la cual, tras contar con una presentacion del titular de la
SMV, aprobd la Memoria 2021 y los estados financieros 2021, asi como el Reglamento del
Consejo Directivo y el Reglamento de Comités de la Asociacidn, los cuales habian sido
previamente aprobados por el Consejo Directivo. A mediados de afo, la entonces segunda
vicepresidenta, Sheila La Serna, suplié en la primera vicepresidencia a la renunciante
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Patricia Gastelumendi. Asimismo, se realizd un total de 12 sesiones del Consejo Directivo,
qgue contaron en cada ocasidn con invitados para la presentacidon de diversos temas de
interés; y un total de 12 sesiones del Comité Ejecutivo, este ultimo integrado por el
presidente, los dos vicepresidentes y el gerente general. Todas estas reuniones de los
drganos institucionales continuaron realizandose en la modalidad no presencial. El afo
concluyd contandose con un total de 45 empresas asociadas, una menos que el afio anterior
(véase el grafico 1), situacion que plantea uno de los principales desafios actuales de la
Asociacidn y que se ha visto adversamente influida por decisiones de recorte de gastos en
el dmbito empresarial a partir de la situacidon de pandemia y también la incertidumbre
politica y econédmica en el pais.

GRAFICO 1. NUMERO DE ASOCIADOS, 2006-2022 (a fines de cada afio)

75 74
72 72 72 7n
70
66 68 g6 68 g 68
58
50
‘ ‘ ‘ | | 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracion propia.

Asuntos administrativos. Durante 2021, la firma Villegas Calle Consultores & Asesores SAC
continud brindando el servicio de outsourcing contable, incluyendo el manejo de planilla y
el pago de tributos. Por razones presupuestarias, el Comité Ejecutivo y el Consejo Directivo
decidieron no efectuar auditoria externa sobre los estados financieros 2022. En el dmbito
laboral, Procapitales concluyé el afio contando con un personal permanente de cinco
colaboradores en planillay a tiempo completo, el cual continué operando bajo la modalidad
de trabajo remoto privilegiando asi la seguridad sanitaria de los colaboradores, con quienes
se arribé a un acuerdo para extender el teletrabajo por lo menos hasta mediados de 2023,
eximiendo a Procapitales de su obligacién de compensar gastos. Por otro lado, se hizo
seguimiento al cumplimiento del Sistema de Prevencién del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo Acotado (SPLAFT Acotado), participando el oficial de
cumplimiento en actividades de capacitacién, asi como introduciendo algunas
modificaciones al Manual PLAFT; y se procedio a la adecuacién a la Ley N° 29783, Ley de
Seguridad y Salud en el Trabajo, aprobandose la politica, los procedimientos y el programa
anual, asi como efectudndose un programa de cuatro capacitaciones para el personal.

Resultados financieros. Los ingresos por cuotas ordinarias y de afiliacion ascendieron a PEN
452,240, reduciéndose en un -7.9% respecto al afio anterior, lo cual se explica por la merma
en el nimero de empresas asociadas (véase el grafico 2). Los excedentes derivados de la
realizacion de foros y cursos se incrementaron respecto al afio anterior, sumando PEN
96,708, 1.6 veces la cifra alcanzada en 2021 (véase el grafico 3), aun cuando todavia no han
recuperado sus niveles de antafio, debido a que no todos los eventos fueron presenciales y
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los recortes presupuestarios en las empresas. La revista Capitales se torné nuevamente
ligeramente deficitaria en PEN 700, lo que se compensd con la venta de publicidad a través
de otros medios. Los gastos administrativos (de personal, generales, y honorarios
profesionales permanentes) sumaron PEN 548,779, equivalente a una reduccion de -10.4%
respecto a 2021, como resultado de la persistente reduccion de los gastos operativos. Asi,
en 2022 se logroé retomar la senda superavitaria, por PEN 7,580, tras dos afios de resultados
deficitarios como secuela de la pandemia (véase el grafico 4). La valorizacion, incluyendo
capital e intereses, de los tres depdsitos a plazo fijo y dos inversiones vigentes a fines de
2022, todos denominados en soles, en tres instituciones del sistema financiero y del
mercado de valores ascendia a PEN 406,812, ademas de los fondos en caja por PEN 157,999.

GRAFICO 2. RECAUDACION DE CUOTAS DE AFILIACION, 2006-2022 (en miles de soles)
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Fuente: Elaboracion propia.

GRAFICO 3. GENERACION DE EXCEDENTES CON EVENTOS, 2007-2022 (en miles de soles)
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Fuente: Elaboracion propia.
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GRAFICO 4. SUPERAVIT/DEFICIT, 2008-2021 (en miles de soles)
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AUTORIDADES

Consejo Directivo

Durante 2022, continud ejerciendo sus funciones el Consejo Directivo elegido para el periodo
2021/2023 mediante Asamblea General Ordinaria del 28 de abril de 2021, y que inicid su
mandato a partir del 1 de julio de 2021. Durante el aio, se produjo un conjunto de cambios en
la integracién de dicho Consejo Directivo, de conformidad con el articulo 27 del Estatuto, cuyos
mandatos finalizaran, al igual que el de los demds integrantes, a mediados de 2023. Dichos
cambios se sefalan a continuacidn:

= 16 de enero de 2022: el Consejo Directivo eligi6 como director a Sergio Oquendo Heraud,
socio del Estudio Mufiiz Sociedad Civil de Responsabilidad Limitam para cubrir la vacante
surgida tras la desvinculacién de Jeanette Aliaga de dicho estudio.

= 16 de enero de 2022: el Consejo Directivo aprobd la vacancia surgida tras la desvinculacion
de KPMG Perd como entidad miembro cuya socia, Maria Julia Sdenz, era directora.
Asimismo, se resolvié postergar la eleccion del/de la director/a reemplazante.

= 16 de febrero de 2022: el Consejo Directivo eligi6 como director a Carlos Neuhaus
Rodriguez Larrain, gerente general de Logan Valuation Perd SAC, en reemplazo de la
exdirectora Maria Julia Sdenz.

= 16 de marzo de 2022: el Consejo Directivo aceptd la renuncia del director Raul Jacob, CFO
de Southern Copper Perq, y eligiéo como director en su reemplazo a Andrés Ferrero Ghislieri,
Legal Counsel de la misma institucion.

= 20dejulio de 2022: el Consejo Directivo aceptd la renuncia como directoray como primera
vicepresidenta de Patricia Gastelumendi Lukis, CFO de Ferreycorp SAA, y eligié como
directora reemplazante a Jimena de Vinatea Piazza, gerente de Finanzas y Sostenibilidad de
la misma institucion.

= 20 de julio de 2022: en la misma sesion, el Consejo Directivo ratificd, segln lo sefialado en
el articulo 22 del Estatuto, que la primera vicepresidencia sera cubierta por la entonces
segunda vicepresidenta, Sheila La Serna Jordan. Asimismo, se acordd diferir la eleccidén de
la segunda vicepresidencia, que seria ocupada por cualquier otro miembro del Consejo
Directivo de este cuerpo colegiado.

Con los mencionados cambios, y los que se habian concretado en el segundo semestre de 2021,
la conformacidn del Consejo Directivo finalizé el afio 2022 como sigue:

= Presidente
v" Aldo Ruy Fuertes Anaya, Core Capital SAF SA (Gerente General)

= Primera vicepresidenta
v" Sheila Giuliana La Serna Jordan, Profuturo AFP (Gerente Legal)

=  Segundo vicepresidente
v' Vacante

=  Directores
v" Fernando José Parodi Zevallos, Acres Finance SA (Presidente del Directorio)
v" Ignacio José Mariategui Salazar, Administradora Prime SA (Gerente General)
v’ Daphne Elizabeth Zagal Otiniano, AFP Integra SA (Vicepresidenta Legal y de

Cumplimiento)
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v' Eva lsabel Vidal Quispe, Bolsa de Valores de Lima SA (Subgerente de Servicios de
Negociacion)

v" Joel Siancas Ramirez, Caja Municipal de Ahorro y Crédito Sullana SA (Presidente del
Directorio)

v" Dikerson Florida Chauca, Compass Group SAFI SA (Gerente Comercial y de Desarrollo de
Negocios)

v' Gustavo Mejia Martinez, Deloitte & Touche Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
(Socio de Risk Advisory)

v Alonso Andrés Miranda Vargas, Estudio Echecopar Sociedad Comercial de
Responsabilidad Limitada (Socio)

v' Sergio Oquendo Heraud, Estudio Mufiz Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

(Socio)

Andrés Ricardo Kuan-Veng Cabrejo, Estudio Rubio Leguia Normand y Asociados

Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada (Socio)

Jimena de Vinatea Piazza, Ferreycorp SAA (Gerente de Finanzas y Sostenibilidad)

Jorge Ricardo Sousa Alvarado, Fit Capital SAB SAC (Director)

Rodolfo Victor Manuel Weiss Trelles, Grupo Coril SAB SA (Director)

Carlos Manuel Neuhaus Rodriguez-Larrain, Logan Valuation Peru (Gerente General)

Percy Gdmez Robles, Proveedor Integral de Precios del Peru SA — Proveedor de precios

(Gerente General)

José Luis Sarrio Abad, Sarrio & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada

(Socio)

v' Andrés Carlos Ferrero Ghislieri, Southern Pert Copper Corporation Sucursal del Peru
(Legal Counsel)

v" Anthony Polin Matos, Telefénica del Peri SAA (Gerente de Mercado de Capitales y
Planificacién Financiera)

AN NN NE NN

\

Gerencia General

Durante 2022 continud ejerciendo el cargo de gerente general Gerardo M. Gonzales Arrieta,
quien viene ocupando dicha posicién desde el 24 de mayo de 2007. Su representacion legal
consta en el Asiento A0009, rectificado en el Asiento A0O00018 de la mencionada partida
electréonica N° 11314438, la cual pertenece a Procapitales.
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ACTIVIDADES Y SERVICIOS

Interaccidn con autoridades publicas, gremios y organismos internacionales

Consejo Consultivo del Mercado de Capitales

Durante 2022, continué la actividad del Consejo Consultivo del Mercado de Capitales (CCMC),
instancia de coordinacién sectorial instalada el 9 de agosto de 2018 por iniciativa de la SMV e
integrada, en calidad de miembros permanentes, por las instituciones gremiales representativas
de los agentes participantes en el mercado de capitales, entre ellas Procapitales, y también la
Asociacion de AFP (AAFP), la Asociacion Peruana de Empresas de Seguros (Apeseg), la Asociaciéon
de Administradoras de Fondos Mutuos del Pert (FMP), la Asociacion de Sociedades Agentes de
Bolsa (ASAB), la Asociacion de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon (ASAFI) y la
Asociacion de Sociedades Titulizadoras (ASTI), ademas del Grupo BVL. El objetivo del CCMC es
constituir un mecanismo de coordinacién permanente entre los agentes participantes del
mercado de capitales y el ente regulador y supervisor a fin de delinear una agenda de trabajo
conjunto para el desarrollo del mercado de capitales local.

En el ambito de la gobernanza y gestiéon del CCMC, en 2022 se extendid y concluyd la presidencia
a cargo del presidente de ASAFI, Joaquin Brignardello; y, a inicios de noviembre, se renovo esta
posicion resultando elegido para el periodo 2022/2023 el presidente de ASAB, Jorge Ramos.
Asimismo, se mantuvo formalmente, hasta agosto de 2022, la contratacidon de la profesional que
estuvo encargada de coordinar y gestionar las agendas y actividades de las mesas de trabajo del
CCMC, aun cuando continud apoyando hasta fines de afio.

El CCMC continud con el desarrollo de su agenda de trabajo tomando como referencia la hoja
de ruta con posibles acciones para fomentar el desarrollo del mercado de capitales peruano
elaborada con el apoyo del Banco Mundial. A tal efecto, se realizé una sesién plenaria del CCMC
el 15 de diciembre de 2022, que sirvié para la instalacidon del nuevo presidente del CCMC,
exponer los logros alcanzados en 2022, conocer los alcances del esquema de Agenda Temprana
y Analisis Regulatorio Ex Ante, los proyectos para 2023 y la eventual renovacion del contrato de
la coordinadora del CCMC.

Durante 2022, funcionaron diversas mesas y submesas de trabajo, Procapitales continud
participando en todas ellas salvo en la de Integracidon Regional. A continuacién, se destacan las
principales acciones desarrolladas en el afio que involucran esta participacion.

= Competitividad. Se efectud seguimiento al documento sobre redundancias regulatorias y
barreras normativas en el mercado de capitales, puesto a disposicidon de la SMV para ser
tomado en cuenta para la revision normativa contemplada en las antiguas Agendas
Regulatorias de la SMV, a fin de eliminar asimetrias y buscar la simplificacién de procesos y
requerimientos. Quedd pendiente volver a conformar la submesa encargada de este tema
para revisar los avances y aspectos pendientes. Por otro lado, la submesa conformada para
elaborar un diagndstico y propuestas de mejoras para los regimenes de ofertas publicas, en
el afan de buscar claridad y predictibilidad en los procesos y plazos, eliminar indeficiencias
que generan sobrecostos y sobreregulacion, y dotar de inventivos para la emisidn de
valores, avanzo en la preparacién de un diagndstico preliminar de inhibidores de las ofertas
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publicas, quedando pendiente generar una versidn final que contemple experiencias en
otros paises de la regidn, ademas de las propuestas de mejoras.

En este grupo han tenido participacidn, bajo el liderazgo de Procapitales, diversas entidades
miembros, incluyendo integrantes del Comité de Asuntos Legislativos provenientes de
estudios de abogados, empresas emisoras, estructuradores de emisiones y la BVL, asi como
cuatro gremios (FMP, ASAB, ASAFI, ASTI).

Sostenibilidad. Esta mesa de trabajo se enfocd en culminar el andlisis de una propuesta
elaborada por Procapitales, en el ambito de su Comité de Gobierno Corporativo y
Sostenibilidad, para reformular el Reporte de cumplimiento del Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo para las Sociedades Peruanas, que las empresas emisoras de valores estan
obligadas a publicar junto con sus memorias anuales. Asi, el 13 de julio de 2022 el CCMC
entregd a la SMV la propuesta final, a lo que siguié una reunidn entre dicha mesa y la SMV
para analizar los cambios en el Reporte. Tras esta interaccion, el nuevo Reporte fue
publicado por la SMV, mediante Resolucion SMV N° 014-2022-SMV/01 el 6 de agosto de
2022, incorporando preguntas complementarias que buscan ampliar, convalidar o
completar el alcance de la evaluacion de los principios de buen gobierno corporativo.

Educacion financiera. Esta mesa culminé la elaboracidon del denominado Sello de Entidad
Autorizada, de uso opcional por las entidades autorizadas por la SMV en sus
comunicaciones y publicaciones, con el objetivo de estandarizar y posicionar un distintivo
gue permita a las personas en el mercado una rapida diferenciacion visual e identificacion
de las entidades que no estdn autorizadas por el regulador, contribuyendo a la proteccidn
de los inversionistas. Tras un conjunto de reuniones de trabajo, se culminé el disefio del
logotipo asi como las reglas para su uso. El Sello fue anunciado mediante conferencia de
prensa el 20 de julio de 2022, en la que participaron el titular de la SMV, José Manuel
Peschiera, y el presidente del CCMC, Joaquin Brignardello. En el ambito de este grupo de
trabajo, se continué acompafando las actividades desplegadas por la SMV con motivo de
la Semana Mundial del Inversionista; asi, los gremios convocaron a la participacion de sus
respectivas empresas asociadas procurando homogeneizar y unificar mensajes en torno a
la educacidn financiera promovidos por la Organizacién Mundial de Comisiones de Valores
(10SCO por sus siglas en inglés) a nivel global, a fin de generar un mayor impacto.

Productos. Esta mesa avanzd en la configuracion de un producto de ahorro previsional
voluntario, teniéndose adelantado el analisis tributario, para lo cual se conté con el apoyo
del Comité de Asuntos Tributarios de Procapitales; el andlisis de similar producto en los
mercados de otros paises de la region; y el posible disefio comercial, quedando pendiente
la redaccidn de la propuesta final.

Otras mesas. La Mesa Digital, que se conformd en 2020 por las necesidades surgidas en el
contexto de la pandemia y las medidas adoptadas para enfrentarla, para poder preservar
la viabilidad operativa de los entes autorizados por la SMV, mantuvo pendiente la
identificacion de mejoras en el MVNet, asi como la adecuacién digital de procesos en los
diferentes reglamentos de entidades autorizadas. Por su parte, la Mesa Integracion
Regional, continud con el desarrollo de la agenda aprobada en este grupo.
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Finalmente, el 15 de setiembre de 2022, el CCMC remitid al entonces titular del Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF), Kurt Burneo, una carta solicitando una reunidn a fin de expresarle
la preocupacién del CCMC respecto al conjunto de normas que establecen los criterios para que
los entes juridicos reporten la informacion de los beneficiarios finales a la Sunat (Decreto
Legislativo N° 1372, Decreto Supremo N° 003-2019-EF, Resolucion de Superintendencia N° 041-
2022/SUNAT, y normas modificatorias), y expresando que se debe valorar adecuadamente el
impacto negativo sobre las industrias locales y los inversionistas que tendria la aplicacién de
dichas normas en el caso de los entes juridicos. En particular, se solicitaba la creacién de un
espacio de discusién multisectorial con la participacion de los reguladores y de diversas
instancias del MEF a fin de evaluar el posible impacto de dichas normas e intercambiar ideas
sobre los procedimientos mas eficientes a considerar para reportar a los beneficiarios finales.

Pronunciamientos publicos

En 2022, Procapitales emitid dos pronunciamientos publicos. El primero de ellos se produjo el
18 de marzo de 2022, para manifestar la preocupacién de la Asociacidn respecto a los proyectos
de ley que por entonces buscaban autorizar retiros adicionales de los fondos de los afiliados al
Sistema Privado de Pensiones (SPP); y, particularmente, el proyecto de ley que autorizaria la
devolucidén del 100% del saldo de los fondos de los afiliados al SPP en una sola armada a los 30
dias de presentada la solicitud ante la AFP. Alli se cuestionaba que dichos proyectos, de
aprobarse, comprometerian las futuras pensiones de jubilacién y generarian una preocupante
contingencia fiscal, ademas de tratarse de medidas carentes de sustento técnico y de la
necesaria focalizacidn hacia los mas necesitados; dejarian a muchos mas afiliados sin pension de
jubilacién; y ocasionarian una potencial desvalorizacién de los fondos invertidos, alejando al pais
del objetivo de dotar de seguridad social a la poblacién peruana y minando la viabilidad del SPP
que sirve a buena parte de la poblacidn laboral formal. El texto puede leerse mediante el
siguiente enlace: https://procapitales.org/proca 2022/prok retiro100afp.pdf

El segundo pronunciamiento publico se produjo el 7 de diciembre de 2022, a fin de rechazar
enérgicamente el intento golpista del expresidente Pedro Castillo contraviniendo el orden
constitucional y el Estado de Derecho, al tiempo de saludar el compromiso de instituciones
publicas tutelares cuya firmeza impididé que el golpe de Estado se consumaray, por el contrario,
derivé en la vacancia del expresidente Castillo, y exhortar a la nueva presidenta de la Republica
a conformar un equipo de gobierno que anteponga los intereses del pais para retomar la senda
del crecimiento econdmico. El pronunciamiento puede leerse mediante el siguiente enlace:
https://procapitales.org/wp-content/uploads/2022/12/pronunciamiento.jpeg

Otras colaboraciones

Vale destacar otras colaboraciones importantes con el sector publico peruano. En primer lugar,
con ocasion de la realizacién de la XVII Convencidn de Finanzas y Mercado de Capitales, los dias
30 de noviembre y 1 de diciembre de 2022, se contd con la participacion de dos autoridades del
sector publico en calidad de expositores, a saber: José Manuel Peschiera, titular de la SMV; y
Adrian Armas, gerente central de Estudios Econémicos del BCRP.

Asimismo, el titular de la SMV participd en otras dos actividades convocadas por Procapitales:
en primer término, en la parte inicial de la Asamblea General Ordinaria realizada el 21 de abril
de 2022, en la que compartid con los asociados un balance sobre el desarrollo del mercado de
valores en el ejercicio 2021, asi como expuso sus perspectivas respecto al afio 2022; y en
segundo lugar, intervino como expositor en el Foro Internacional “Regulacion y desarrollo de las
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industrias de patrimonios auténomos”, realizado del 12 al 14 de julio de 2022, donde ofrecié
una presentacion focalizada en aspectos regulatorios y la evolucién reciente y situacién actual
de las industrias de patrimonios auténomos vinculadas al mercado de capitales peruano.

Por otro lado, Procapitales tuvo la posibilidad de intercambiar puntos de vista con el titular de
la SMV y con la superintendente adjunta de Asesoria Juridica, Liliana Gil, en una reunion
realizada en la sede del ente regulador el 16 de noviembre de 2022, en torno al entonces
proyecto de modificacién del Reglamento contra el Abuso de Mercado-Normas sobre Uso
Indebido de Informacién Privilegiada y Manipulacion de Mercado. Procapitales estuvo
representado por el presidente del Consejo Directivo, Aldo Fuertes; el presidente del Comité de
Asuntos Legislativos, Andrés Kuan-Veng; y el gerente general, Gerardo M. Gonzales. Asimismo,
el superintendente adjunto de Investigacidon, Desarrollo e Innovacién de la SMV, Carlos Rivero,
colabord con un articulo para su publicacion en el boletin de la Red IGCLA sobre los avances
regulatorios que la adopcidn de buenas practicas medioambientales, sociales y de gobernanza
corporativa en el mercado de valores peruano (véase el detalle en el acapite Actividades de
cooperacion internacional, Red de Institutos de Gobierno Corporativo de Latinoameérica).

Debe anotarse que la SMV, la SBS y la Corporacidon Fonafe continuaron manteniendo
participacién permanente a través de sus representantes designados en el Comité de Gobierno
Corporativo y Sostenibilidad de Procapitales. De manera similar a esto ultimo, CAF-Banco de
Desarrollo de América Latina y la Corporacién Financiera Internacional (IFC), del Grupo Banco
Mundial, también han continuado participando con representantes en este Comité.

Procapitales, por intermedio de su presidente del Consejo Directivo, Aldo Fuertes, y su gerente
general, Gerardo M. Gonzales, participd, los dias 6 y 7 de diciembre de 2022 en la OECD-Latin
American Roundtable on Corporate Governance, convocada por la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) con el apoyo local de la SMV. La agenda se
concentrd en discutir sobre la revision en curso de los Principios de Gobierno Corporativo de la
OCDE y del G-20, en particular los temas relacionados con la sostenibilidad en el sector
empresarial, el papel de los inversionistas institucionales y los grupos econdmicos, la
digitalizacion, los derechos de los tenedores de deuda y la diversidad en los directorios y en la
alta direccidn; asi como compartir estudios y experiancias recientes en la regulacién relacionada
con la sostenibilidad en las empresas cotizadas en Latinoamérica, especialmente en lo que
respecta a la divulgacion, los derechos de los accionistas y las responsabilidades de los
directorios. En particular, el presidente del Consejo Directivo de Procapitales participéd como
panelista en torno al informe de la OCDE sobre “Sustainability Policies and Practices for
Corporate Governance in Latin America”.

Asimismo, atendiendo una invitacidn de la SMV, el 4 de noviembre de 2022, tanto el presidente
del Consejo Directivo como el gerente general asistieron a la Reunién de Autoridades del
Consejo del Instituto lberoamericano de Mercados de Valores (lIMV) con un grupo
representativo del mercado de valores peruano, que se llevd a cabo en Lima, a fin de abordar
un conjunto de temas tales como finanzas sostenibles, fintech e innovaciones tecnoldgicas y las
perspectivas del proceso de integracién de los mercados de valores de la region.

Finalmente, el 5 de diciembre de 2022 el presidente del Consejo Directivo y el gerente general
se reunieron con el titular de la Superintendencia del Mercado de Valores, de Panama, Julio
Javier Justiniani, habiéndose adelantado la posibilidad de organizar en meses venideros alguna
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presentacion sobre aspectos regulatorios, la evolucidn y las posibles oportunidades de inversion
qgue ofrece el mercado de valores panameifio.

Propuestas normativas y consultas gremiales

Durante 2022, Procapitales continué fomentando el analisis y planteamiento de propuestas
normativas, generando puntos de vista consensuados y haciéndolos llegar a diversas instancias
del sector publico. Ello incluyd opiniones dirigidas a la SMV como parte de su participacidon en
las consultas ciudadanas del ente regulador del mercado de valores; una comunicacién dirigida
a dos autoridades del Congreso de la Republica conteniendo comentarios sobre un proyecto
legislativo; y una consulta gremial sobre temas tributarios a la Sunat.

Contribuciones dirigidas a la SMV
Procapitales participé en los procesos de consulta ciudadana relacionados con los siguientes
proyectos normativos de la SMV:

=  Comentarios, mediante carta del 10 de febrero de 2022, sobre el proyecto normativo que
planteaba la modificacién del Reglamento de los Procesos de Titulizacion de Activos,
aprobado por Resolucién Conasev N° 001-97-EF/94.10, con el objetivo, entre otros, de
incorporar los criterios interpretativos establecidos en el Precedente de Observancia
Obligatoria N° 001-2020-SMV, cuyos alcances fueron comentados en su oportunidad por
Procapitales mediante carta del 16 de noviembre de 2020. La norma conteniendo las
modificaciones fue finalmente publicada mediante Resolucion SMV N° 007-2022-SMV/01
del 29 de abril de 2022. Ademas de incorporar los criterios interpretativos contenidos en el
mencionado Precedente, se introdujo ajustes al régimen de supervisidon y control de las
sociedades titulizadorasy los patrimonios bajo su administracién, asi como algunas mejoras
normativas propuestas por la industria; y también se modficié el Reglamento de Sanciones.

= Comentarios, mediante carta del 26 de agosto de 2022, sobre el proyecto normativo que
modificaria el Reglamento contra el Abuso de Mercado-Normas sobre Uso Indebido de
Informacién Privilegiada y Manipulacién de Mercado. Las principales observaciones de
Procapitales en dicha comunicacién, que incluyd referencia a los marcos regulatorios para
similar tema en paises de la Alianza del Pacifico, eran, por un lado, que se pretendia
sobrerregular un supuesto ya tratado por la Ley del Mercado de Valores (LMV), acarreando
desincentivos, efectos adversos y sobrecostos en perjuicio de los propios emisores; y, por
otro, se excedia los alcances de las prohibiciones reguladas en el articulo 43 de la LMV, pues
la prohibicion propuesta no se sustentaba en el hecho de que la persona posea informacion
privilegiada, sino Unicamente en el hecho de que la persona sea director o gerente de un
emisor de valores. En relacidn con este proyecto normativo, el 16 de noviembre de 2022,
Procapitales, representado por el presidente del Consejo Directivo, el presidente del
Comité de Asuntos Legislativos y el gerente general, sostuvo una reunién con el titular de
la SMV. La modificacion parcial de dicho Reglamento fue finalmente publicada mediante la
Resolucién SMV N° 028-2022-SMV/01 del 30 de noviembre de 2022, con un alcance
claramente acotado respecto al proyecto que fue puesto en consulta ciudadana.

=  Comentarios, mediante carta del 17 de octubre de 2022, sobre el proyecto de modificacién
del Reglamento de Agentes de Intermediacion (RAI), aprobado por Resolucion SMV N° 034-
2015-SMV/01, del Reglamento de Fondos Mutuos de Inversidn en Valores y sus Sociedades
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Administradoras (FRM), aprobado por Resolucidon Conasev N° 068-2010-EF/94.01.1, y del
Reglamento de Fondos de Inversidon y sus Sociedades Administradoras (RFl), aprobado por
Resolucién SMV N° 029-2014-SMV/01. La comunicacién contempld sugerencias sobre los
servicios brindados por terceros previstos en el RFI; el nuevo servicio de asesoria en
inversiones que se pretendia introducir, tanto en el RFl como en el RAI; la publicidad de los
agentes de intermediacion respecto al servicio de administracidon de cartera; y diversos
aspectos aplicables a los procesos de titulizacidn de activos y las sociedades titulizadoras.
A fines de 2022, aun no se habia publicado la modificacion de dichos reglamentos.

Para la elaboracién de los comentarios referidos se contd con los aportes de diversas entidades
asociadas, ademads de la evaluacidon previa y opinidn de la presidencia y la vicepresidencia del
Comité de Asuntos Legislativos y la anuencia del Consejo Directivo.

Comunicacion dirigida al Congreso de la Republica

Procapitales remitid, el 18 de marzo de 2022, una carta dirigida a la entonces presidenta del
Congreso de la Republica, Maria del Carmen Alva; y a la entonces presidenta de la Comisién de
Economia, Banca, Finanzas e Inteligencia Financiera, Silvia Monteza, manifestando Ia
preocupacién de Procapitales respecto a los proyectos de ley en cartera del Congreso que
buscaban generar retiros adicionales de los fondos de los afiliados al Sistema Privado de
Pensiones (SPP); y, particularmente, el proyecto de ley que autorizaria la devolucién del 100%
del saldo de los fondos de los afiliados al SPP en una sola armada a los 30 dias de presentada la
solicitud ante la AFP, que por entonces venia siendo evaluado por la Comisién de Economia del
Congreso. El alcance de dicha comunicacion es coincidente con uno de los pronunciamientos
publicos antes resefiados (véase Pronunciamientos publicos). El 21 de mayo de 2022, el
Congreso aprobd la Ley N° 31478 que facultdé un nuevo retiro extraordinario de los fondos
privados de pensiones hasta por el equivalente a cuatro unidades impositivas tributarias (UIT).

Consultas dirigidas a la Sunat

Durante el periodo bajo resefia, Procapitales remitié a la Sunat, en su condicidn de entidad
gremial, una consulta gremial (carta del 31 de mayo de 2022; Expediente N° 000-URD999-2022-
589400), mediante la cual se efectuaban consultas adicionales y solicitaban precisiones respecto
al tratamiento tributario aplicable a las ganancias de capital derivadas de la enajenacion de
inmuebles, mediante Fondos de Inversidon en Renta de Bienes Inmuebles (FIRBI) y Fideicomisos
de Titulizacidon para Inversién en Renta de Bienes Raices (FIBRA), considerando los criterios
adoptados por la Sunat en su Informe N° 00005-2022-SUNAT/7T0000, a saber:

=  Tratandose de un fondo de inversidn o de un fideicomiso de titulizacién que mantiene en
cada caso inmuebles dentro de su patrimonio, y estos son arrendados a terceros sin que
medien actividades de construccién, remodelacién ni ampliacién, sino Unicamente la cesién
onerosa de dichos inmuebles a terceros, sin mayores actividades de gestion, ées correcto
afirmar que las rentas generadas por tales vehiculos son de naturaleza pasiva y, por ende,
la atribucidn de aquellas a personas naturales califica como renta de segunda categoria?

=  En los casos anteriores, la venta de los inmuebles que conforman el patrimonio de los
fondos de inversién o fideicomisos, que tenga caracter residual y eventual, égenerard
resultados de segunda categoria en caso se atribuya a personas naturales domiciliadas?

=  Tratandose de FIRBI y FIBRA cuya tesis de inversidn consista en la adquisicidon de inmuebles
para arrendamiento -sin que medien actividades de construccién, remodelacién o
ampliacidn-, sino Unicamente su cesidn en uso a terceros, ées correcto afirmar que tales
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rentas tienen cardcter pasivo y, por ende, al atribuirse a personas naturales domiciliadas se
sujetaran al régimen de la tercera categoria?

=  (Qué tratamiento resultaria aplicable en aquellos casos que los bienes inmuebles no sean
arrendados o cedidos en uso, y Unicamente se opte por su venta? ¢Corresponderia
reconocer la renta resultante de la enajenacién como una renta de segunda categoria?

= Tratdndose de enajenaciones de inmuebles por FIRBI y FIBRA, en el supuesto que la
enajenacion del inmueble generase una pérdida y esta sea atribuida a personas naturales
domiciliadas, é¢dicha pérdida seria de caracter empresarial y, por ende, computable contra
otras rentas de tercera categoria obtenida por dicho inversionista?

Esta consulta fue respondida parcialmente por la Sunat mediante carta N° 000023-2022-
Sunat/7T00000 del 19 de julio de 2021; cubriendo las primeras cuatro consultas, e indicandose
que la respuesta a la Ultima consulta seria remitida con posterioridad, lo que hasta fines de 2022
no habia ocurrido.

En consecuencia, considerando las consultas remitidas por Procapitales hasta fines de 2022, al
término del afio bajo resefia, la Sunat alin no habia respondido cinco consultas formuladas el 27
de febrero de 2019 (Expediente N° 000-URD001-2018-179918-4), el 26 de marzo de 2021
(Expediente N° 000-URD999-2021-473660), el 26 de marzo de 2021 (Expediente N° 000-
URD999-2021-473523), el 3 de junio de 2021 (Expediente N° 000-URD999-2021-780111), y el 23
de diciembre de 2021 (Expediente N° 000-URD999-2021-1571656).

Cabe sefialar que la formulacion de las referidas consultas gremiales se activa a partir de
solicitudes efectuadas por entidades miembros de Procapitales y en todos los casos se contd
con la evaluacidn previa y opiniéon de la presidencia y la vicepresidencia del Comité de Asuntos
Tributarios, de sus integrantes, y finalmente la anuencia del Consejo Directivo.

Foros, seminarios y cursos

Procapitales contribuye con el desarrollo del mercado de capitales mediante la organizacién de
foros, seminarios y cursos especializados, cuyo objetivo es ofrecer espacios de didlogo e
intercambio de experiencias sobre temas de interés sectorial, en el que participen los diversos
agentes participantes del mercado de capitales, propiciando la interacciéon de estos con las
autoridades regulatorias y supervisoras. Asi, esta actividad de Procapitales fomenta el didlogo
publico-privado, y sirve de plataforma para discutir los desarrollos y las necesidades de reforma
del sector. Durante 2022, se realizd un total de cuatro actividades de esta indole, las dos
primeras en la modalidad virtual, manteniendo el resguardo de las condiciones de salubridad
que rigid en los dos afios anteriores, y las dos restantes, realizadas en el ultimo cuatrimestre,
retomando la tradicional modalidad presencial. Dichas actividades se detallan a continuacion.
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FORO INTERNACIONAL
"TRIBUTACION FINANCIERA Y MERCADO DE CAPITALES"

(TR T R

26-28 de abril de 2022

El Foro Internacional “Tributacion financiera y mercado de capitales”, organizado por
Procapitales, tuvo como objetivo discutir un conjunto de tépicos relacionados con el régimen
impositivo aplicable a operaciones en el mercado de capitales peruano, incluyendo operaciones
bursatiles, vehiculos de inversién, y otras operaciones de financiamiento e inversidn. En
determinados tépicos, se contd con la perspectiva de los regimenes aplicables en paises pares
en esquemas de financiamiento e inversion comparables (Chile, Colombia y México). El
desarrollo del programa, cuya modalidad fue virtual y comprendié seis sesiones, estuvo a cargo
de profesionales pertenecientes a empresas participantes en el mercado de capitales peruano,
asi como con un conjunto de expertos en las materias que abordé el Foro provenientes de los
paises mencionados. El Foro conté con el patrocinio de ocho entidades miembros de
Procapitales y con la asistencia de 51 participantes.

Patrocinadores

Estudio Y F
Echecopar. E u t Hernandez & Cia.
Asociado a Baker & McKenzie International Building a better CAPITAL

working world

o REBAZA

Pavet Philippi L AZAl

gesy' Prietocarrizosa g QLSEA EQSR
auvi Ferrero DU W

Pérez &Uria P © CASAS

El programa desarrollado fue el siguiente:

Bienvenida y presentacion del Foro
=  Gerardo M. Gonzales | Gerente General | Procapitales
= Camilo Maruy | Presidente, Comité de Asuntos Tributarios | Procapitales

Tema 1. Régimen impositivo a las ganancias de capital, operaciones en bolsa y exoneraciones
por presencia bursatil
Expositora
=  Vanessa Watanabe | Socia | Payet, Rey, Cauvi, Pérez Abogados
22



procapitales
Memoria 2022

Panelistas
=  Marta Toro | Socia de Cumplimiento Tributario | PwC Colombia
=  Gonzalo Vergara | Gerente Senior | PwC Chile

Tema 2. Régimen tributario de los fondos de inversién, FIRBI y FIBRA. Ultimos
pronunciamientos de la Sunat: temas controversiales y beneficios aplicables.

Expositor

=  Victor Valdez | Socio | Rebaza, Alcazar & De las Casas

Panelistas

= Jorge Lopez | Socio Industrial | Sdnchez Devanny Eseverri, S.C. | México

= Allen Saracho | Socio del Area de Tributacién Financiera | EY México

Tema 3. Tributacién de las operaciones de factoring. Impuesto a la renta por inversion en

facturas negociables con y sin recurso. Temas vinculados al IGV.

Expositor

=  Walker Villanueva | Socio Lider del Area Tributaria | Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU &
Uria

Panelista

= Alejandro Niquén | Presidente | Asociacidn Peruana de Factoring (Apefac)

Tema 4. Aspectos tributarios: adquisicion de créditos y acreencias por vehiculos de inversion;

y colocaciones vigentes y cartera castigada

Expositor

=  Rolando Ramirez-Gastén | Socio | Estudio Echecopar asociado a Baker & McKenzie
International

Panelista

=  Diego Chavez | Gerente de Legal y Cumplimiento | Fit Capital SAFI

Tema 5. Subcapitalizacion - Parte 1. Financiamiento empresarial y normas de
subcapitalizacion: limitacion a las deducciones de gastos financieros segin el “EBITDA
tributario” y problematica de las emisiones por oferta publica primaria. El caso de emisiones
dirigidas a inversionistas institucionales.

Expositor

= Alvaro Arbult | Socio de Financial Tax Services y Fintech Tax | EY

Panelista

=  Alvaro del Valle | Socio | Miranda & Amado

Tema 6. Subcapitalizacidon — Parte 2. Aplicacidon de normas que limitan la deduccién de gastos
financieros en operaciones con fondos de inversion y fideicomisos. Emisiones de deuda
mediante fideicomisos de titulizacion de flujos futuros como excepcidon a las normas de
subcapitalizacion.

Expositor

=  Fernando Nufiez | Socio | Hernandez & Cia. Abogados

Panelista

=  Eduardo Barrdn | Socio de Asesoria Tributaria Latam | Deloitte México

= Julidan Moreno | Socio de Servicios Legales y Tributarios S-Latam | Deloitte Colombia
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Comentarios finales y clausura
=  Camilo Maruy | Presidente, Comité de Asuntos Tributarios | Procapitales

FORO

“REGULACION Y DESARROLLO DE LAS INDUSTRIAS
DE PATRIMONIOS AUTONOMOS”

Fondos Mutuos, Fondos de Inversion, Fideicomisos de Titulizacion.

-h—————— l N B

12 - 14 de julio de 2022
Organiza:

Via: -
fa: Q) zoom procapitales

El Foro Internacional “Regulacion y desarrollo de las industrias de patrimonios auténomos”,
organizado por Procapitales, tuvo como objetivos discutir sobre los marcos regulatorios y de
supervisién de los diversos segmentos de la industria de patrimonios auténomos vinculados al
mercado de capitales (fondos mutuos, fondos de inversion y fideicomisos de titulizacion) en el
Peru y otros paises de Latinoamérica, con un enfoque comparativo, procurando identificar
facilidades, incentivos y barreras que sirvan como lecciones aprendidas, asi como dar cuenta de
su desarrollo considerando sus perspectivas de crecimiento en el entorno econédmico-financiero
previsible, a lo que se agregd el andlisis de las modalidades que contempla la legislacion peruana
para promover el desarrollo de instrumentos de inversidn focalizados en el sector inmobiliario
a través del mercado de capitales (FIRBI y FIBRA), asi como el desarrollo del segmento de capital
emprendedor. El desarrollo del programa, cuya modalidad fue virtual y comprendid seis
sesiones, estuvo a cargo de profesionales pertenecientes a empresas participantes en el
mercado de capitales peruano, asi como con un conjunto de expertos en las materias que
abordd el Foro provenientes de Chile, Colombia y México. El Foro contd con el patrocinio de
siete empresas y con la asistencia de 36 participantes.

Credicorp

Payet
OSORIO Rey _
r i B. Cauvi Q;gﬁqﬁgw

PRIME ASOCIADOS Pél'ez

El programa desarrollado fue el siguiente:
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Bienvenida y presentacion del Foro
=  Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo | Procapitales
=  Gerardo M. Gonzales | Gerente General | Procapitales

Tema 1. Regulacion, supervision y desarrollo de patrimonios auténomos en el Peru

Expositor

=  José Manuel Peschiera | Superintendente | Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV)

Panelistas

= Rocio Coloma | Presidenta del Consejo Directivo | FMP

=  Joaquin Brignardello | Presidente del Consejo Directivo | ASAFI

=  Lorena Guiulfo | Presidente del Consejo Directivo | ASTI

Moderador

= Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo | Procapitales

Tema 2. Regulacion y desarrollo de la industria de fondos mutuos

Expositor

=  Felipe Lega | Ex Director General | Unidad de Proyeccién Normativa y Estudios de
Regulacion Financiera (URF) | Colombia

Panelistas

=  Diego Icaza | Gerente General | BBVA Asset Management | Peru

= Fernando Osorio | Socio | Osorio Asociados | Peru

Moderador

=  Gerardo M. Gonzales | Gerente General | Procapitales

Tema 3. Regulacion y desarrollo de la industria de fondos de inversién

Expositor

= Eduardo Aldunce | Director | Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de
Inversion

Panelistas

= Aldo Fuertes | Gerente General | Core Capital SAFI | Peru

=  Eduardo Vega | Socio | Payet, Rey, Cauvi, Pérez Abogados | Peru

Moderador

=  Rafael Alcazar | Socio | Rebaza, Alcazar & De las Casas | Peru

Tema 4. Regulacion y desarrollo de la industria de fideicomisos de titulizacion

Expositor

= Julidn Mejia Corredor | Vicepresidente Técnico y Financiero | Asociacién de Fiduciarias —
Asofiduciarias | Colombia

Panelistas

= Juana Cossio | Gerente General | Credicorp Sociedad Titulizadora | Peru

= Carlos Arata | Socio | Rubio Leguia Normand | Peru

Moderador

= Antonio Guarniz | Socio | Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria | Peru

Tema 5. Regulacidn y desarrollo de la industria de FIBRA/FIRBI

Expositor
= José Berrueta | Socio | Sdnchez Devanny | México
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Panelistas

=  |gnacio Mariategui | Gerente General | FIBRA Prime | Peru
=  Mercedes Fernandez | Associate Partner | EY | Peru
Moderador

=  Alvaro del Valle | Socio | Miranda & Amado | Peru

Tema 6. Regulacion, promocidn y desarrollo de la industria de capital emprendedor
Expositor

= Luis Eléspuru | Gerente General | COFIDE, el Banco de Desarrollo del Peru
Panelistas

=  José Garcia Herz | Presidente del Consejo Directivo | PECAP | Peru

=  Meghan Stevenson-Krausz | Directora | Inca Ventures | Peru

Moderador

=  Fernando Sam | Asociado Principal | Estudio Echecopar | Peru

Comentarios finales y clausura
=  Gerardo M. Gonzales | Gerente General | Procapitales

Organiza Patrocina

~procapitales

SEMINARIO

BOOSTING SECTORAL GROWTH
“INSTRUMENTOS ALTERNATIVOS
DE FINANCIAMIENTO PARA

EL SECTOR INMOBILIARIO”

Hyatt Centric San Isidro Lima
Av. Jorge Basadre 367, San Isidro, Lima

El objetivo del Seminario “Instrumentos alternativos de financiamiento para el sector
inmobiliario” fue reunir a accionistas y ejecutivos de empresas inmobiliarias a fin de explicar y
difundir el alcance de instrumentos de financiamiento que se puede canalizar a través del
mercado de capitales en apoyo al desarrollo de proyectos inmobiliarios, considerando ademas
el contexto de retos y oportunidades en el que se debe desenvolver este sector en la hora actual.
El seminario se desarrollé en la modalidad presencial, y tuvo el patrocinio de Fit Capital,
contando con la participacién de destacados profesionales vinculados a empresas participantes
en el mercado de capitales peruano y el sector inmobiliario, asi como con un total de 71
participantes. El programa desarrollado fue el siguiente:

Apertura
=  Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo | Procapitales

Escenario actual para el desarrollo del sector inmobiliario: retos y oportunidades

= Juan Carlos Tassara | Presidente del Consejo Directivo | ASEI
=  Jorge Zapata | Presidente del Consejo Directivo | Capeco

26



procapitales
Memoria 2022

Tipos de proyectos y oportunidades

Lima Tradicional

=  José Orrego | Director | Metrépolis Oficina de Arquitectura
Proyectos de interés social: Techo Propio y Mivivienda

= Cecilia Lecaros | Viceministra de Vivienda | MVCS

Estrategias y mecanismos alternativos de financiamiento: panel de discusion
Moderador:

= Martin Lépez | Director | ADI

Panelistas:

= Jorge Sousa | Director | Fit Capital

= Martin Valdeiglesias | Gerente General | Acres Titulizadora

= Stefany Valer | Gerenta General | Activa Private Debt Pert — Larrain Vial
= Rodrigo Arréspide | Gerente General | W Capital

= Mauricio Grieve | Gerente del Fondo Praedium | Core Capital SAFI

Comentarios finales y cierre del seminario
= Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo | Procapitales

XVIiI

CONVENCION DE
FINANZAS Y MERCADO
DE CAPITALES

“procapitales

FECHA Y HORA: NOVOTEL LIMA

30 de noviembre y Av. Victor Andrés Belaunde 198
1.de diciembre de 2022 san lsidroMiin®

3:00 pm - 8:00 pm

La XVII Convenciéon de Finanzas y Mercado de Capitales, la cual se desarrollé los dias 30 de
noviembre y 1 de diciembre de 2022, retomé la tradicional modalidad presencial. La Convencion
es un foro especializado de analisis sobre los desarrollos recientes, la situacién actual y las
perspectivas del mercado de capitales en el Peru. El programa comprendié un total de nueve
sesiones, distribuidas en dos jornadas durante dos dias consecutivos. La Convencion conté con
la participacién de destacados expositores nacionales e internacionales pertenecientes a
empresas participantes en el mercado de capitales y expertos en materias relacionadas con este,
asi como autoridades del sector publico, y contd con el copatrocinio de 12 empresas, cinco de
ellas en la categoria Oro, y siete en la categoria Plata. Asistié un total de 146 participantes.

27



ocapitales

Memoria 2022
_.- - i FUEA
“Ferreycorp pwc RS CoreCapital ACRES
finance
Pripet REBAZA o
Priet i Credi /
oo P R A AR & pacifico

&Uria DE LAS CASAS

Moanceglobet | PUE m@ LOGAN

El programa desarrollado fue el siguiente:

Inauguracion
=  Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo | Procapitales

Tema 1. Prioridades de regulacién para el mercado de valores

= José Manuel Peschiera | Superintendente | Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV)

Moderador:

= Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo | Procapitales

Tema 2. Aspectos normativos en el mercado de valores

Modificacion del Reglamento contra el Abuso de Mercado

=  Andrés Kuan-Veng | Socio | Rubio Leguia Normand — Presidente | Comité de Asuntos
Legislativos | Procapitales

Armonizacion reglamentaria para entidades autorizadas por la SMV

=  Antonio Guarniz | Socio | Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria

Espacios de optimizacion tributaria para los fondos de inversion

=  Victor Valdez | Socio | Rebaza, Alcazar & De las Casas

Moderador:

=  Rogelio Gutiérrez | Vicepresidente | Comité de Asuntos Tributarios | Procapitales

Tema 3. Segmentos del mercado de capitales

Tendencias en la evolucion de la industria de fondos mutuos

= Antonio Cevallos | Gerente General | Sura Fondos

Situacidn y perspectivas de la industria de fondos de inversion

= Aldo Fuertes | Gerente General | Core Capital SAF

Futuro de la industria de titulizacidn de activos

=  Martin Valdeiglesias | Gerente General | Acres Titulizadora

Moderadora:

= Sheila La Serna | Primera Vicepresidenta del Consejo Directivo | Procapitales
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Tema 4. Desafios y rol de la politica monetaria en un contexto inflacionario

= Adrian Armas | Gerente Central de Estudios Econdmicos | Banco Central de Reserva del
Peru (BCRP)

Moderador:

=  Gerardo M. Gonzales | Gerente General | Procapitales

Tema 5. Entorno en el mercado de capitales

Perspectivas de la participacion de las AFP como inversionistas institucionales

=  Giovanna Prialé | Presidenta del Consejo Directivo | Asociacién de AFP

Perspectivas de las emisiones de valores y atraccidon de nuevos emisores

= Daniel Guzman | Gerente General | Credicorp Capital SAB

Oportunidades de inversidn en facturas negociables como activo alternativo

= Daniel Lastra | Jefe Comercial del Segmento Banca y Fondos de Inversién | Grupo BVL
Moderador:

=  Jorge Sousa | Director | Procapitales

Tema 6. Gobierno corporativo y sostenibilidad

Nuevo reporte de cumplimiento del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo

=  Patricia Gastelumendi | CFO | Ferreycorp

Medicidn de avances en la implementacion de estandares ESG

= Monica Paucar | Gerente Corporativo de Relacidn con Inversionistas y Mercado de Valores
| Grupo UNACEM

Estrategia de sostenibilidad en un inversionista institucional

=  Eduardo Tirado | Gerente de Inversiones | Pacifico Seguros

Moderador:

=  Ernesto Celderén | Presidente | Comité de Gobierno Corporativo y Sostenibilidad |
Procapitales

Tema 7. perspectivas de la calificacién crediticia soberana e impacto sobre el mercado de
capitales [videoconferencia)

= Jaime Reusche | Senior Credit Officer | Moody’s Investors Service

Moderador:

=  Gerardo M. Gonzales | Gerente General | Procapitales

Tema 8. Gestion de riesgos en el mercado de capitales

Cambios en la normativa de los modelos de prevencién

=  Guillermo Zapata | Director de Riesgos y Compliance | PwC Peru

Gestion de riesgos e influencia de la tecnologia en los fideicomisos

=  Geraldo Arosemena | Gerente General | TMF Fiduperu

Moderadora:

= Mariella Trujillo | Vicepresidenta | Comité de Asuntos Legislativos | Procapitales

Tema 9. Coloquio: futuro del mercado de capitales y rol de los gremios

Panelistas:

= Marco Antonio Zaldivar | Expresidente del Consejo Directivo 2009/2013 | Procapitales
=  Rafael Alcazar | Expresidente del Consejo Directivo 2013/2015 | Procapitales

=  Paulo Comitre | Expresidente del Consejo Directivo 2015/2019 | Procapitales

=  Miguel Puga | Expresidente del Consejo Directivo 2019/2021 | Procapitales
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Facilitador:
= Aldo Fuertes | Presidente del Consejo Directivo 2021/2023| Procapitales

Actividades de cooperacion institucional

Durante 2022 Procapitales continud ejecutando actividades de cooperacién institucional, segin
la resefia que sigue a continuacién.

Global Investment Performance Standards

Desde octubre de 2011, Procapitales se desempeina como country sponsor de los Global
Investment Performance Standards (GIPS) en el Peru, siendo el nuestro el primer pais de
Latinoamérica en sumarse a la promocion de las normas GIPS (posteriormente, se incorporaron
otros tres paises de la region: México, Brasil y Chile); actualmente, son 48 country sponsors
pertenecientes a 41 paises o territorios. Desde mayo de 2020, esta labor es compartida en el
Peru con CFA Society Perd, tras haberse conformado un comité conjunto local y suscrito un solo
acuerdo de sponsorship con el CFA Institute.

Country Sponsor de:

(31 P

Global Investrment Performance Standards

Los GIPS son estdndares de adopcidn voluntaria, administrados por el CFA Institute, que
constituyen un conjunto de mejores practicas para el cdlculo y la presentacion de los
rendimientos de inversion, que puedan ser comparables independientemente de su ubicacidn
geografica, lo cual fortalece los procesos de decision de inversiones. Los GIPS benefician tanto a
las empresas de gestion de inversiones como a sus clientes actuales y potenciales, incluyendo a
los asesores de inversiones.

Como country sponsor de GIPS en el Perd, Procapitales tiene la responsabilidad de promover la
adopcidn local de estos estandares para su implementacion voluntaria, y servir de nexo entre el
CFA Institute, 6érgano rector de estos estandares a nivel global, y los mercados locales en los que
operan los gestores de inversiones. Los country sponsors también deben procurar que los
intereses de sus respectivos paises sean incorporados en los nuevos desarrollos de los GIPS, asi
como alentar el entendimiento publico de los GIPS para su adecuado cumplimiento a nivel local.
Aunque los GIPS constituyen un mecanismo de autorregulacién, también es importante la
interaccion con los reguladores, pues facilitan la labor de estos a fin de garantizar la adecuada
revelacidn de informacién en los mercados de valores. Desde el 1 de enero de 2020 rige la actual
version de los estandares GIPS (GIPS 2020).

Durante 2022 se realizd de manera presencial en Boston, Estados Unidos, tras dos afios de haber
utilizado la opcién virtual, la 26th. Annual GIPS Standards Conference 2022. Aunque Procapitales
no pudo participar presencialmente, se accedié al desarrollo de la Conferencia por medio del
Digital Content Package inmediatamente después de su culminacidn.
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Red de Institutos de Gobierno Corporativo de Latinoamérica

Desde 2010, Procapitales forma parte de la Red de Institutos de Gobierno Corporativo de
Latinoamérica (IGCLA), una iniciativa promovida inicialmente por el Foro Global de Gobierno
Corporativo (GCGF por sus siglas en inglés), vinculado al Grupo Banco Mundial, y que
actualmente es acompafiada por la IFC. El objetivo de esta Red es fomentar la cooperacién entre
entidades nacionales que promueven la adopcién de buenas practicas de gobierno corporativo
y sostenibilidad en la regidn. A continuacidn, se resefian las principales acciones realizadas en el
marco de la participacién de Procapitales en la Red IGCLA durante 2022.

Durante el ano, se realizé un total de seis reuniones periddicas virtuales de las instituciones
integrantes de la Red, en las siguientes fechas: 4 de febrero, 4 de marzo, 1 de abril, 3 de junio, 5
de agosto, y 7 de octubre, a fin de coordinar acciones conjuntas y dar cuenta de los avances en
los tres grupos de trabajo conformados el afio anterior enfocados en: (i) la elaboracién de
encuestas y acopio de informacién para estudios y andlisis posteriores; (ii) la realizacion de
eventos para compartir experiencias en la materia; y (iii) la preparacién de publicaciones y
difusién de informacién y documentacion. En la reunion del 1 de abril, Procapitales efectué una
presentacion sobre la labor que desarrolla en el drea de gobierno corporativo y sostenibilidad.

Procapitales, conjuntamente con otras entidades (Ascla y los institutos de gobierno corporativo
de Argentina y Colombia), forma parte del segundo grupo arriba mencionado, que en 2022
organizé dos webinars. El primero, realizado el 2 de marzo de 2022, aborddé el tema
“Remuneraciones de directores en América Latina”, y en dicha ocasidn, se contdé con una
presentacion sobre el estudio Board Members Survey Latam 2021, elaborado por la firma Page
Executive con la colaboracidn de la Red IGCLA y la IFC, y que estuvo a cargo de Maria Margarita
Maldonado, Associate Manager de Page Executive; asi como con un panel de discusion
integrado por Luis Albaine, de Argentina; Ana Isabel Gaviria, de Colombia; y Humberto Nadal,
del Perd. El segundo webinar tuvo lugar el 2 de noviembre de 2022 y se enfocé en el tema
“Implementacidn de practicas ESG en las empresas y el rol de los directorios”. En esta
oportunidad, la presentacion inicial estuvo a cargo de Laura Vila, Senior Investment Officer de la
IFC; mientras que el panel de discusién estuvo integrado por Javier Lozada, de Argentina; Claudia
Rivera, de Colombia; y Marco Antonio Zaldivar, del Peru.

En 2022 la Red IGCLA publicé otras dos ediciones del boletin iniciado en 2020, en los meses de
mayo  [https://procapitales.org/wp-content/uploads/2023/02/Boletin-Red-IGCLA-005-2022-
06.pdf] y noviembre [https://procapitales.org/wp-content/uploads/2023/02/Boletin-Red-
IGCLA-006-2022-11.pdf]. En ambas ocasiones, los articulos publicados se enfocaron en tratar
temas especificos, proporcionando Procapitales sendos aportes. La edicion de mayo de 2022
incluyd un articulo a cargo de la socia lider de Human Capital y Responsabilidad Social de PwC
Peru, Juana Mollo, titulado “Diversidad e inclusidn en las organizaciones: beneficios y bases para
su implementacidon exitosa”, el cual plantea algunas consideraciones clave para las
organizaciones al momento de erigir sus programas de diversidad e inclusidon que aseguren un
impacto positivo y sostenible en el tiempo. Por su parte, la edicién de noviembre comprendié
un articulo escrito por el superintendente adjunto de Investigacidn, Desarrollo e Innovacién de
la SMV, Carlos Rivero, titulado “Regulacién en materia de ASG en el mercado de valores
peruano: principales avances”, que da cuenta de los principales componentes en el dmbito
normativo que buscan promover la adopcién y arraigo de buenas practicas medioambientales,
sociales y de gobernanza corporativa, asi como las adecuaciones mas recientes que ha adoptado
la entidad reguladora del mercado de valores peruano.
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Finalmente, en el curso del afio, Procapitales suministrd los enlaces correspondientes de las
ediciones digitales mas recientemente publicadas de su revista Capitales, a fin de contribuir a la
consolidacidon del repositorio de documentacion sobre gobierno corporativo y sostenibilidad en
la regidn latinoamericana. Complementariamente, se mantuvo en funcionamiento la pagina
web de IGCLA (http://www.igcla-red.org/), que fue puesta a disposicion en 2021 gracias a un
trabajo conjunto de tres entidades integrantes de la Red en Brasil, Colombia y Costa Rica.

nstltutos de /Gobierno Corpcfatlvo de
y / Lat:noamerlca

Apoyo a iniciativas de Women CEO Peru

Procapitales mantuvo su adhesion a la Iniciativa 30% al 2030, promovida por Women CEO Peru,
que busca forjar una meta aspiracional de alcanzar al menos una participacion de 30% de
mujeres en los directorios de las empresas en el Peru. En el marco de esta iniciativa, continud el
proceso de calificacién de potenciales directores/as en la Plataforma de Directores Pert, que es
un portal web implementado por esta organizacién a fin de identificar y acopiar antecedentes
académicos, profesionales y de solvencia moral de posibles candidatos/as para ocupar puestos
en los directorios de las empresas y vincularlos/as con empresas interesadas. Para la evaluacidn
de los/las candidatos/as a ser incluidos/as en la mencionada Plataforma, se cuenta con un
Comité de Evaluacion, que se reune periédicamente, el cual esta integrado por representantes
de Women CEO Peru, Korn Ferry, PwC, y Procapitales; en dicho Comité, participa el gerente
general de Procapitales, Gerardo M. Gonzales.

Como una forma de contribuir a una mayor visibilidad de la Plataforma de Directores Perd,
Procapitales y Women CEO Peru acordaron la generaciéon de una nueva seccién en la revista
Capitales, que la Asociacién publica mensualmente, a fin de difundir articulos escritos por
asociadas a Women CEO Peru. Durante 2022, el acuerdo se implementd inicialmente por un
conjunto de seis ediciones (junio y agosto-diciembre), y las contribuciones fueron las siguientes:

= “Politica de derechos humanos en la conducta empresarial: aspecto integral de la gestién
de riesgos”, por Cecilia Flores, presidenta de Women CEO Peru (junio).

= “Participacion de mujeres en cargos directivos: acciones para incrementar la diversidad”,
por Carmen Moscoso, asociada de Women CEO Peru y lider del Comité Plataforma de
Directores Peru (agosto).

= “Principios de inversién responsable en la industria inmobiliaria: generando confianza en
los inversionistas”, por Rocio Portugal, directora de Women CEO Peru y directora financiera
del Grupo Inmobiliario Arquimia (setiembre).

32


http://www.igcla-red.org/

procapitales
Memoria 2022

=  “Una aproximacioén al significado de la responsabilidad social empresarial: équé implica ser
socialmente responsable?”, por Nancy Yong, socia de Advisory de PwC Peru (octubre).

=  “Rol del directivo publico en la gestidn de las entidades publicas: desarrollo de actividades
y competencias directivas”, por Carmen Beltran, gerente general de Cofopri (noviembre).

=  “Directores independientes en las empresas listadas en bolsa: tarea pendiente en la
conformacion de directorios”, por Julia Velarde, docente de la Universidad de Lima
(diciembre).

En abril de 2022, y a solicitud de Women CEO Peru, Procapitales se dirigié a la Inter-American
Task Force on Women’s Leadership a fin de respaldar la candidatura de la primera en el Premio
Interamericano a las Buenas Prdcticas para el Liderazgo de las Mujeres, en la Categoria 2 —
Iniciativas privadas para el liderazgo de las mujeres en el dmbito empresarial. En dicha
comunicacién, se menciond la relacidon de colaboracién entre ambas organizaciones desde
mediados de 2019, y se destaco los esfuerzos que viene desplegando, entre ellos el desarrollo
de la Plataforma de Directores Peru, que ya relne a mas de un centenar de candidatos/as
calificados/as, que estan disponibles para ser adicionalmente escrutados/as por empresas
interesadas en conformar o renovar sus respectivos directorios; y la realizacién de actividades
de capacitacién y seminarios, que contribuyen a generar awareness acerca de la importancia de
propiciar la paridad de género en la conformacién de directorios.

En setiembre de 2022, el Consejo Directivo de Procapitales acogié favorablemente una solicitud
de Women CEO Peru mediante la cual se autorizé la consignacion del logotipo institucional de
la Asociacién en el folleto de presentacidn de la Certificacion para Directoras — Programa Women
Board Member, que estaba organizando conjuntamente con ESADE Business School. En
contraprestacion, el Unico compromiso asumido por Procapitales fue colaborar con la difusion
del Programa a través de sus medios de comunicacion institucional.

Finalmente, Procapitales suministré a Women CEO Peru un breve articulo titulado “Promocion
del talento femenino en la gestidon empresarial”, a ser publicado en su segundo estudio sobre la
participacién de mujeres en los directorios de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de
Lima. El articulo, que fue elaborado por el gerente general, Gerardo M. Gonzales, destaca tres
lineas de accién de Procapitales como parte de su agenda de trabajo y que se alinean con el
propdsito de dar una mayor visibilidad a la participacién femenina en el marco de la promocidn
de la diversidad en los directorios y en los niveles de gestién de las empresas, a saber: (i) el apoyo
a la Plataforma de Directores Peru; (ii) la dedicacion de al menos dos ediciones por afio de su
revista Capitales para albergar articulos escritos en su totalidad por mujeres vinculadas
profesionalmente con diversas instituciones del mercado de capitales y asi contribuir a la
exposicién del talento femenino vinculado en este sector; y (iii) el aporte, a través de su
preeminente participacién en el Consejo Consultivo del Mercado de Capitales, para la
actualizacién del Reporte sobre el cumplimiento del Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para
las Sociedades Peruanas, aprobada por la SMV, que demanda, entre otros aspectos, que las
empresas emisores divulguen expresamente el nimero y porcentaje de directoras sobre el
numero total de integrantes del directorio.

Programa de cooperacién de la IFC

La Corporacién Financiera Internacional (IFC por sus siglas en inglés), que forma parte del Grupo
Banco Mundial, anuncid, en el ultimo trimestre de 2022, la préxima puesta en marcha del
Programa de Integracién Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) para desbloquear las
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inversiones en Colombia y Peru, cuyo objetivo es promover la inversién sostenible en Colombia
y Perl a través de la integracidon de los factores ASG en la administracion de riesgos vy
oportunidades para el sector financiero y otras industrias. Este Programa cuenta con el apoyo
de la Secretaria de Asuntos Econdmicos de la Confederacién Suiza (SECO). En tal sentido, IFC
efectud una convocatoria para atraer socios locales interesados en promover la gobernanza
corporativa, la gobernanza de los riesgos ambientales y sociales y las finanzas sostenibles, a fin
de desarrollar iniciativas conjuntas en linea con los siguientes tres componentes: marco
regulatorio, clientes y/o potenciales clientes de IFC, y capacidad técnica del mercado.

En atencién a dicha convocatoria, el 1 de noviembre de 2022 Procapitales remitié una carta de
interés en ser considerado socio local en dicho Programa, proponiendo las siguientes iniciativas:

= Elaboracion de un cddigo que integre los aspectos ASG. Mediante esta iniciativa, se
actualizaria el Cddigo de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas en lo que
se refiere a gobierno corporativo, y supliria la inexistencia de un cédigo andlogo para los
aspectos de sostenibilidad. Tras ello, corresponderia elaborar un nuevo reporte de
cumplimiento de dicho cddigo, integrando los criterios ASG en un solo cuerpo, en
reemplazo de los actuales reportes que por separado demandan a los emisores de valores
arevelar sus practicas de gobierno corporativo, por un lado, y de sostenibilidad, por el otro.

= Revelacion del gobierno corporativo de emisores de deuda. Se propone elaborar una
variante de revelacidon de cumplimiento o no del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo para
las Sociedades Peruanas que privilegie los aspectos mas relevantes en los casos de emisores
de titulos de deuda (e.g., la percepcion del riesgo de crédito asociado a la calidad de su
gobierno corporativo, la interrelacidon con los bancos de inversion y las clasificadoras de
riesgo en la estructuracion de emisiones de deuda, las asimetrias de informacién, etc.).

= Generacion de herramientas para el fortalecimiento de capacidades. Se propone elaborar
manuales y difundir, a través de la organizacion de seminarios y/o cursos, el contenido y
los alcances del nuevo Cédigo ASG, con miras a ampliar su conocimiento y entendimiento.

El 25 de noviembre de 2022, y como parte del proceso de escrutinio de las solicitudes de los
potenciales socios locales, Procapitales atendié un requerimiento adicional de IFC para
completar un documento con informacién sobre la Asociacién para avanzar en el proceso de
debida diligencia. El 7 de diciembre de 2022 estaba prevista la ceremonia oficial de lanzamiento
del Programa en Lima, pero fue suspendida debido a los acontecimientos politicos ocurridos ese
dia. Al término del afio, la IFC continuaba evaluando tales solicitudes y propuestas recibidas.

Difusion de analisis e informacion

Revista Capitales

Durante 2022, se publicé un total de 12 nimeros de la revista Capitales, completando a fines de
afio un total histérico de 173 ediciones. Esta publicacidn constituye un medio especializado de
difusion de analisis e informacién sobre temas relacionados con el desarrollo del mercado de
capitales. Adicionalmente a los temas centrales, la revista incluye regularmente un andlisis
sectorial del mercado de valores y sobre la evolucidn reciente de los mercados de renta fija,
renta variable, commodities y divisas; andlisis sobre normas legales, temas tributarios y
macroecondmicos; columnas de opinién y sobre experiencias de empresas en el mercado de
capitales; asi como un resumen de novedades normativas y una seccidon de difusién de
actividades y logros relevantes de la Asociacion y sus empresas asociadas. En 2022, se inaugurd

34



procapitales
Memoria 2022

una seccién denominada “La Voz de Plataforma de Directores Perd”, en la cual se publicé un
total de seis articulos proporcionados por asociadas a Women CEO Peru (véase el detalle en la
seccion Apoyo a iniciativas de Women CEO Perd).

Los temas centrales considerados en cada una de las ediciones en 2022 fueron los siguientes:

=  “Balance econdmico en 2021 y proyecciones para 2022: analisis de los factores
determinantes” (enero de 2022)

= “Participacidn bursatil del inversionista retail: tecnologia, educacién y ética para derribar
barreras” (febrero de 2022)

= “Politica monetaria en tiempos de crisis sanitaria: medidas que mitigaron los efectos
adversos” (marzo de 2022)

=  “Influencia de los criterios ASG en la rentabilidad de las inversiones; transicion hacia
portafolios sostenibles” (abril de 2022)

= “Inflacidn, crisis bélica y sus impactos en las inversiones: lineamientos para la gestién de
portafolios de las AFP” (mayo de 2022)

=  “Impactos estimados del nuevo retiro de fondos previsionales: mds caro sera el remedio
que la enfermedad” (junio de 2022)

=  “Desarrollo de la industria de venture capital en el Peru: evaluacién del ecosistema de
startups local” (julio de 2022) — Edicion de aniversario, integramente escrita por mujeres

=  “Reporte sobre el cumplimiento del Cddigo de Gobierno Corporativo: mejoras para
fortalecer la transparencia de la informacién” (agosto de 2022)

= “El proceso inflacionario a nivel internacional y local: mas alla de sus causales de demanda
y costos” (setiembre de 2022)

= “Retiro de pensiones de hoy que causarian incertidumbre a futuro: nueva ley que debilitaria
los fondos administrados” (octubre de 2022)

= “Nuevos limites de inversidon en acciones locales para las AFP: obligacién de eliminar
excesos en tenencia de instrumentos” (noviembre de 2022)

= “Lanueva regulacidn de gestion integral de riesgos: andlisis del proyecto de reglamento de
la SMV” (diciembre de 2022) — Edicion integramente escrita por mujeres
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Por tercer afio consecutivo, se dedicé un par de ediciones, de las 12 que se publican anualmente,
para que todos los articulos sean escritos por mujeres, con la finalidad de seguir valorando la
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contribucion del talento femenino en el quehacer del mercado de capitales. Ello se concreté en
las ediciones publicadas en julio de 2022, coincidiendo con la celebracién de los 21 afios de vida
institucional de Procapitales [https://revista.procapitales.org/2022/julio/], y la segunda
publicada en diciembre de 2022 [https://revista.procapitales.org/2022/diciembre/].

Durante 2022, el Comité Editorial de la revista Capitales, otro importante espacio de interaccion
al interior de Procapitales, sostuvo 12 reuniones mensuales de manera virtual, y finalizé el afio
integrado por ocho miembros, representantes de igual nimero de entidades asociadas a
Procapitales, de los cuales tres se integraron en el curso del afio. Sus integrantes al 31 de
diciembre de 2022 eran: Guillermo Alarco (Profuturo AFP); Paulo Comitre (La Fiduciaria SA);
Mercedes Fernandez (EY Perud); Padl Lira (Universidad de Piura); Santiago Polar (Credicorp
Capital Servicios Financieros SA); Kerlyn Toscano (Core Capital SAF SA); Martin Valdeiglesias
(Acres Finance SA); y Victor Valdez (Rebaza, Alcazar & De las Casas). A fines de afio, se anuncié
el alejamiento de Santiago Polar, quien serd sustituido por Diego Ledn, de la misma institucion,
a partir de 2023.

Como es habitual en las ediciones del mes de julio, se publicé un aviso institucional con motivo
del vigesimoprimer aniversario de la Asociacién, que fue endosado por 29 entidades miembros,
a saber: Acres Finance; AFP Integra; Blanco SAF; Caja Sullana; Compass Group SAFI; Core Capital
SAF; Credicorp Capital; Estudio Echecopar; Ferreycorp; Garcia Sayan Abogados; Grupo Coril SAB;
Inteligo SAB; La Fiduciaria; LarrainVial SAF; Logan Valuation; Pacifico Seguros; Payet, Rey, Cauvi,
Pérez; Philippi, Prietocarrizosa, Ferrero, DU & Uria; Popular SAFI; Prima AFP; PwC; Rebaza,
Alcazar & De Las Casas; Rubio Leguia Normand; Telefdnica del Perd; TGS Sarrio & Asociados;
TMF Fiduperu; Total Servicios Financieros; Universidad de Piura; y Value Investments.
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Aldo Fuertes Anaya
Presidente del Consejo Directive

Por otro lado, durante el afo dos empresas asociadas contrataron avisos publicitarios: Southern
Peru lo hizo en tres ocasiones (marzo, julio y setiembre); y TMF Fiduperu lo hizo en una ocasion
(julio). Asimismo, Women CEO Peru contraté el espacio para la seccién “La Voz de Plataforma
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de Directores Perd” en seis ediciones (junio y agosto-diciembre); a fines de 2022, se acordd la
extensién de esta contratacién por otro conjunto de seis ediciones (febrero-julio de 2023).

Articulo Central

Evaluacidn del ecosisterna de starups local

Desarrollo de la industria de

venture capital en el Perd

ENF  <8ie Xa

Por otro lado, continuando con la presentacién de la revista en formato digital implementado
desde marzo de 2020, esta mantiene el uso de la plataforma PageFlip, que permite ofrecer
diversas prestaciones Utiles para los lectores (i.e., tabla de contenidos, miniaturas, notas,
compartir, imprimir, descargar, sonido, pantalla completa, acercar zoom).

Asimismo, se mantiene el ofrecimiento de diversos planes de suscripcion de la revista:
individual, Institucional, y estudiante universitario; a precios competitivos con plazos flexibles y
beneficios colaterales. En el caso de las empresas asociadas a Procapitales, la revista se
distribuye gratuitamente como un beneficio adicional por la membresia.

Pagina web y redes sociales

Procapitales cuenta con una pdagina web: www.procapitales.org, la cual contiene informacion
sobre las actividades de Procapitales y de interés para el mercado de capitales, e incluye una
seccion de acceso restringido para las empresas asociadas. Durante el afio 2022, se amplié y
actualizé la seccidn que contiene el acervo de documentos institucionales.

Asimismo, habitualmente se actualizan los logotipos e iconografias que conforman el directorio
de las empresas asociadas a Procapitales, los cuales sirven como hipervinculo a cada una de sus
paginas web, incentivando una identidad institucional de dichas empresas con Procapitales y
reforzando la imagen de la Asociacién como gremio promotor del mercado de capitales ante la
opinidn publica. Por otro lado, Procapitales tiene presencia en las redes sociales como Facebook,
Twitter y LinkedIn, contando con 1,899, 844 y 3,211 seguidores, respectivamente, a fines de
2021. A través de estas redes sociales, Procapitales promueve sus actividades, informa sobre su
participacién en diversos eventos, y difunde noticias de actualidad.
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Alertas informativas y noticias del dia

Procapitales ofrece a sus empresas asociadas un servicio de alertas informativas, principalmente
sobre la reciente emision de nuevas normas aplicables al mercado de capitales, y
ocasionalmente sobre asuntos relativos a la marcha institucional de la Asociacion y de sus
entidades miembros. En 2022, se remitid un total de 40 alertas de caracter normativo, referidas
a la publicaciéon de normas y también de proyectos normativos puestos en consulta ciudadana
referidos al mercado de valores a cargo principalmente de la SMV, y también del Congreso de la
Republica, del MEF y de la SBS; asi como alertas de caracter institucional sobre la realizacién de
la Asamblea General Ordinaria en abril de 2022 y la afiliacion de dos empresas.

Asimismo, diariamente se difunde mediante redes sociales un par de noticias relevantes del
acontecer econémico-financiero, tanto local como internacional, a lo que se agrega las curvas
de rendimiento de los bonos globales (en délares) y de los bonos soberanos (en soles), que
proporciona diariamente PiP del Peru, entidad miembro de Procapitales.

38



procapitales
Memoria 2022

’ PROCAPITALES ORG.
Publicado por Karla Zeiter @ - 64 - @

» Noticias del dia
#procapitales
#Noticias

2023

NOTICIAS
DEL DIA

PER L’j CURVAS DE RENDIMIENTO (AL 13.2.20;

BVL COMIENZA SESION CON INDICADORES MIXTOS

39



procapitales
Memoria 2022

ASUNTOS INSTITUCIONALES Y ADMINISTRATIVOS

Reuniones de los érganos institucionales
Durante el ejercicio 2022, se realizaron las siguientes reuniones de esta indole:

= La Asamblea General Ordinaria de Asociados, la cual quedd instalada en segunda
convocatoria con la representacién de 21 empresas asociadas, se realizé el 21 de abril de
2022 bajo la presidencia de Aldo Fuertes Anaya. En esta Asamblea, se efectué un coloquio
con el titular de la SMV, José Manuel Peschiera; y, luego, se procedié a dar lectura a la
Memoria Anual 2021y se aprobé los estados financieros correspondientes al ejercicio 2021.
Por otro lado, se dio cuenta de los cambios producidos en el Consejo Directivo entre abril
de 2021y abril de 2022. Finalmente, se aprobaron el Reglamento del Consejo Directivo y el
Reglamento de Comités de la Asociacién, los cuales habian sido previamente aprobados
por el Consejo Directivo en su sesion del 20 de enero de 2021 (el primero fue luego
modificado parcialmente el 16 de febrero de 2022).

=  Entre eneroy diciembre de 2021, se realizd un total de 12 sesiones mensuales del Consejo
Directivo; todas ellas fueron presididas por Aldo Fuertes Anaya en su condiciéon de
presidente del Consejo Directivo del periodo 2021/2023. Todas las reuniones se realizaron
de manera no presencial. Asimismo, en cada ocasidn, salvo en la sesion de setiembre, se
programo una o dos presentaciones a cargo de invitados, segun el siguiente detalle:

v Economia peruana. Macroeconomia y perspectivas para las empresas y las finanzas, a
cargo de Hugo Perea, Chief Economist de BBVA Peru (enero).

v’ Situacién y perspectivas del sistema de pensiones en Chile, a cargo de Osvaldo Macias,
superintendente de la Superintendencia de Pensiones, Chile (febrero).

v Proceso de integracion de los mercados de valores de Chile, Colombia y Pert, a cargo
de Miguel Zapatero y Julio Placido, gerente general y jefe comercial del Segmento
Intermediarios y Patrimonios, de la Bolsa de Valores de Lima (marzo).

v’ Cambios recientes en la Ley General de Bancos: alcances e impactos esperados, a cargo
de Rafael Alcazar, socio de Rebaza, Alcdzar & De las Casas y expresidente del Consejo
Directivo de Procapitales; y El futuro del SPP e impacto sobre el mercado de capitales,
a cargo de Joswilb Vega, gerente de Inversiones de Profuturo AFP (abril).

v’ Coyuntura econémico-financiera y politica monetaria. Incidencia sobre el mercado de
capitales, a cargo de Carlos Montoro, Gerente de Politica Monetaria del Banco Central
de Reserva del Peru (BCRP); y Propuesta de modificacion del Reporte de cumplimiento
del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades Peruanas, a cargo de
Adriana Bahamon, entonces coordinadora del Consejo Consultivo del Mercado de
Capitales (mayo).

v’ Gobierno corporativo y emisiones de titulos de deuda, a cargo de Carlos Barsallo,
presidente del Instituto de Gobierno Corporativo de Panama (IGCP) y excomisionado
presidente de la Comision Nacional de Valores de Panama (actualmente,
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama) (junio).

v El mercado de capitales chileno en el contexto actual: rol de las clasificaciones de riesgo
y el gobierno corporativo en las emisiones de deuda, a cargo de Alvaro Clarke,
presidente de ICR Chile Credit Ratings (julio).
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v Coyuntura econdémico-financiera y perspectivas global, regional y doméstica:
incidencia sobre los mercados de capitales, a cargo de Daniel Velandia, economista jefe
de Credicorp Capital (agosto).

v Sentencia del Tribunal Constitucional que declaré infundada la demanda de
inconstitucionalidad contra la Ley N° 31192 que autorizo el retiro de fondos de las AFP,
a cargo de Samuel Abad, socio del Estudio Echecopar (octubre).

v’ Situacion y perspectivas de las ofertas publicas primarias de valores de deuda, a Silvana
Indacochea, Head of Debt & Capital Markets, de BBVA Peru (noviembre).

v Sandbox regulatorio en el mercado de valores de Colombia, a cargo de Luis Felipe
Jiménez Salazar, de la Delegatura adjunta para mercado de capitales, y Ana Maria
Zuluaga Tafur, jefa del Grupo de Innovacién, ambos de la Superintendencia Financiera,
de Colombia (diciembre).

=  Durante el aifo bajo resena, el Comité Ejecutivo, que al igual que en el periodo anterior
estuvo integrado por el presidente, las dos vicepresidentas (hasta julio de 2022; el resto del
afio, la segunda vicepresidencia permanecié vacante) y el gerente general, sostuvo 12
sesiones mensuales, por regla general una o dos semanas antes de las sesiones del Consejo
Directivo. El objetivo de dicho cuerpo es brindar un apoyo mdas cercano a la Gerencia
General, asi como determinar los temas de agenda para las sesiones del Consejo Directivo.
Todas las sesiones fueron no presenciales.

=  El Comité Consultivo, constituido en 2014 e integrado por todos y cada uno de los
expresidentes de la Asociacién, no sostuvo ninguna reunidn durante 2022.

Comités
Durante el ejercicio 2022, los comités de trabajo tuvieron la siguiente actuacion:

= El Comité de Buen Gobierno Corporativo (CBGC) sostuvo, a lo largo del afo, cuatro sesiones
virtuales que se desarrollaron los dias 25 de enero, 5 de abril, 5 de julio y 25 de octubre.
Todas ellas fueron presididas por Ernesto Calderdn, representante de la Universidad de
Piura en su condicion de presidente del Comité. En las sesiones celebradas por el CGCS se
abordaron los siguientes temas:

v’ Sesién del 25 de enero de 2022. Se dio cuenta de los avances y propuestas en relacién
con el proceso de adecuacion de Procapitales a las buenas prdacticas de gobierno
corporativo, entre ellas una metodologia de gestién de riesgos y el correspondiente
plan de accién, a cargo de José Antonio Felipa (Corporacién Fonafe); la evaluacion del
desempeiio del Consejo Directivo y del gerente general, a cargo de Magaly Martinez
(Bolsa de Valores de Lima) y Mardely Salas (Core Capital SAF); y el canal de divulgacion
de estandares de gobierno corporativo, a cargo de Ernesto Calderdn (Universidad de
Piura).

v’ Sesién del 5 de abril de 2022. E| profesor e investigador de ESAN Graduate School of
Business, Sandor G. Lukacs, ofrecidé una presentacion sobre “Sostenibilidad y el
mercado de capitales: tendencias, desafios y perspectivas”. Asimismo, se efectud una
revision del proceso de adecuacion de Procapitales a las buenas practicas de gobierno
corporativo y se comenté sobre la programacion de la siguiente edicidn de la revista
Capitales que estaria escrita integramente por mujeres (julio de 2022).
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v’ Sesién del 5 de julio de 2022. La subgerenta de Servicios de Negociacién de la Bolsa de
Valores de Lima, Eva Vidal, efectud una presentacion sobre “Métricas de la adopcion
de los criterios de sostenibilidad en los emisores de valores: el indice S&P/BVL Peru
General ESG”. Luego, se procedio a revisar los avances en el proceso de adecuacién de
Procapitales a las buenas practicas de gobierno corporativo.

v Sesién del 25 de octubre de 2022. El superintendente adjunto de Investigacion,
Desarrollo e Innovacién de la SMV, Carlos Rivero, efectudé una presentacion sobre
“Cambios en el Reporte sobre cumplimiento del Codigo de Buen Gobierno Corporativo
para las Sociedades Peruanas”. Asimismo, Jorge Echeandia (IFC) dio cuenta de los
avances en el disefio de una metodologia para la identificacién y gestidon de riesgos
relacionados con el quehacer de Procapitales. También se anuncié la segunda edicién
del afo de la revista Capitales que contendria la totalidad de articulos escritos por
mujeres (diciembre de 2022), la realizacidn de un webinar organizado por la Red IGCLA,
de la cual Procapitales forma parte, que abordaria la implementacién de las practicas
ESG y el rol de los directorios (2 de diciembre de 2022); y la siguiente colaboracion de
Procapitales para el boletin de la Red IGCLA que consistiria en una articulo escrito por
Carlos Rivero (SMV).

Respecto a las tareas relacionadas con el plan de trabajo para el cierre de brechas en
materia de buenas practicas de gobierno corporativo, compliance y sostenibilidad de
Procapitales, los avances fueron los siguientes:

v" Se aprobé el documento “Lineamientos para la evaluacién de desempefio del Consejo
Directivo” y el conjunto de preguntas para efectuar dicha (auto)evaluacion, asi como
una propuesta de modificacién parcial del Reglamento del Consejo Directivo en lo
referido a la evaluacion de desempefio. Ambas propuestas fueron aprobadas por el
Consejo Directivo en su sesion del 16 de febrero de 2022. La Asamblea General
realizada el 21 de abril de 2022 ratificé la aprobacion del Reglamento del Consejo
Directivo y el Reglamento de Comités que habian sido aprobados por el Consejo
Directivo en su sesién del 20 de enero de 2021, incluyendo la modificacidn antes
referida en el Reglamento del Consejo Directivo.

v Se concluyé con la actualizacién del Padrén de Asociados.

v/ Se avanzé en la elaboracién de una metodologia de gestién de riesgos asociados al
guehacer de Procapitales, para lo cual se realizé un conjunto de entrevistas que incluyé
al gerente general, al presidente y a la primera vicepresidenta del Consejo Directivo, y
al presidente del Comité de Gobierno Corporativo y Sostenibilidad. Esta labor fue
conducida por Jorge Echeandia (IFC) y Cecilia Flores (Women CEO Peru).

Durante 2022, el Comité de Asuntos Legislativos (CAL) continud siendo dirigido por Andrés
Kuan-Veng (Rubio Leguia Normand y Asociados) en la presidencia, y Mariella Trujillo (Acres
Finance) en la vicepresidencia. Aunque el CAL no registré reuniones plenarias, mediante
coordinaciones realizadas por correo electrénico y/o videollamadas, contribuyd a la
formacién de la opinidén institucional de Procapitales alrededor de tres proyectos
normativos puestos en consulta ciudadana por la SMV (para mayores detalles, véase el
acdpite Propuestas normativas y consultas gremiales). Para la elaboracion de los
comentarios sobre dichos proyectos normativos se contd con los aportes de diversas
entidades asociadas.
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=  Durante 2022, el Comité de Asuntos Tributarios (CAT) continud siendo dirigido por Camilo
Maruy (Rebaza, Alcazar & De las Casas) en la presidencia, y Rogelio Gutiérrez (Deloitte) en
la vicepresidencia. Durante el afio, y pese a que no sostuvo reuniones, el CAT configuré una
consulta gremial a la Sunat, la cual fue practicamente atendida en su totalidad salvo en un
extremo, mientras que otras se encuentran pendientes de respuesta (para mayores
detalles, véase el acapite Propuestas normativas y consultas gremiales). Por otro lado, el
14 de octubre de 2022, con apoyo de la presidencia del Comité, se remitié a la Asociacién
Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI), un documento que resume el
régimen tributario aplicable a fondos de inversién en el Peru.

Inscripciones en Registros Publicos

Durante 2022, se efectud una inscripcidon en la Partida Registral N° 11314438 del Registro de
Personas Juridicas de Lima, correspondiente a Procapitales. Asi, el 14 de julio de 2022, en el
asiento A00030, se procedid a la ampliacion del Asiento AO0013 con el contenido del articulo 41
del Estatuto que detalla las funciones y las atribuciones de representacién del gerente general.

Padrén de Asociados
Con el fin de implementar las mejores prdcticas de gobierno corporativo en Procapitales a partir
del diagnédstico que se habia realizado en su momento, y en cumplimiento con lo dispuesto por
el Comité de Gobierno Corporativo y Sostenibilidad y luego por el Consejo Directivo, se
concluyeron las gestiones con las distintas entidades miembros para la actualizacién del libro
Padrén de Asociados.

Manejo contable, tributario y de recursos humanos
Durante 2022, se continud contando con los servicios de la firma Villegas Calle Consultores SAC,
para la prestacidn de servicios de outsourcing contable, manejo de planillay pago de tributos.

En base a las decisiones adoptadas tanto por el Comité Ejecutivo primero y el Consejo Directivo
luego, en ambos casos al momento de aprobar el presupuesto 2022, se optd por no realizar
auditoria externa de los estados financieros del ejercicio 2021, por razones presupuestarias.

En el ambito laboral, Procapitales concluyé el aifio contando con un personal permanente de
cinco colaboradores en planilla y a tiempo completo. A fines de afio, renuncié uno de los
colaboradores, quedando pendiente su reemplazo para inicios de 2023, lo que efectivamente
ocurrié en enero. El Consejo Directivo aprobd, en su sesidon del 20 de julio de 2022, un conjunto
de cambios menores en los documentos Cuadro de categorias y funciones y Descripcion de
funciones del personal, ambos relacionados con la adecuacion a la Ley N° 30709, Ley que prohibe
la discriminacidn remunerativa entre hombres y mujeres, mediante los cuales se modificé la
denominacién y las funciones de un cargo.

Durante el afio se mantuvo la modalidad de trabajo remoto para todo el personal sobre la base
de un documento emitido por la Gerencia General conteniendo las disposiciones aplicables para
el personal de Procapitales en tales circunstancias. A fines de afio, el Comité Ejecutivo aprobd la
extensién de la modalidad de trabajo remoto para el personal al menos hasta junio de 2023,
para lo cual, y de cara a la adecuacidn de Procapitales a la nueva Ley de Teletrabajo, se llegé a
sendos acuerdos con todos y cada uno de los integrantes del personal para la suscripcién de un
convenio de teletrabajo por seis meses (hasta el 30 de junio de 2023), con la anuencia de ellos
para eximir a Procapitales de su obligacidon de compensar gastos. Por un aifio mds, durante 2022,
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se mantuvo inalteradas las condiciones salariales y demas beneficios de su personal, que han
sido cumplidos a cabalidad pese a las adversas condiciones econémicas derivadas de la
pandemia y la afectacidn de las actividades generadoras de ingresos para la Asociacién.

Registro de marca de la revista Capitales

Procapitales es el titular de la marca denominada “CAPITALES LA REVISTA DE PROCAPITALES”,
publicacion mensual de la Asociacién, en virtud de la Resolucidon N° 022071-2020/DSD-Indecopi,
expedida con fecha 20 de noviembre de 2020 por la Direccidn de Signos Distintivos del Instituto
Nacional de Defensa de la Competenciay de la Proteccion de la Propiedad Intelectual (Indecopi).
La vigencia del registro se mantendrd hasta el 20 de noviembre de 2030.

Seguimiento a las normas del SPLAFT acotado

En el marco del cumplimiento del Sistema de Prevencidn del Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo Acotado (SPLAFT Acotado), establecido en la Resoluciéon SBS N° 369-2018, al cual
se adecud Procapitales en su condicién de organizacién sin fines de lucro que no otorga
financiamiento al publico en 2018, durante 2022 se compartié con los directores que fueron
incorporandose al Consejo Directivo para culminar el periodo 2021/2023, tanto el Manual para
la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo como el Cédigo de Conducta
para la Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, aprobados en el
marco del cumplimiento de dicha norma, y también se procedié a acopiar la informacion
individual requerida por esta norma, incluyendo sendas declaraciones juradas.

Asimismo, se modificd parcialmente el texto del Manual para la Prevencion del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo, contandose para ello con la colaboracién del estudio
de abogados Payet, Rey, Cauvi & Pérez. La nueva versién comprendid las siguientes correcciones
o actualizaciones: (i) eliminacion de la obligacion de elaborar y comunicar informes anuales a la
UIF-Perud (no aplicable en el SPLAFT Acotado); (ii) eliminacion de la referencia a registrar pagos
o cancelaciones anticipados de préstamos por un monto igual o superior a USD 3,000, ya que
Procapitales no los otorga; (iii) correccién del plazo en el que el Registro de Operaciones
Sospechosas debe ser comunicado a la Unidad de Inteligencia Financiera (UIF) de la SBS (de 30
dias calendario a 24 horas); y (iv) modificacidn de la direccion domiciliaria de Procapitales. El
Consejo Directivo aprobd, en su sesion del 16 de febrero de 2022, la versidn modificada.

En el ejercicio de sus responsabilidades, el oficial de cumplimiento participd, entre el 24 y 28 de
octubre de 2022, en las jornadas de capacitacién por el Dia de la Prevencion del Lavado de
Activos (que se conmemora el 29 de octubre), organizadas por la UIF de la SBS. Consistié en una
serie de actividades gratuitas de capacitacién y difusién dirigidas a los sujetos obligados,
funcionarios publicos y ciudadania a fin de concientizar sobre los efectos nocivos que tiene el
lavado de activos para el desarrollo del pais, asi como promover la implementacién y adopcién
de medidas de prevencién. Los webinars programados incluyeron, entre otros, temas como
recomendaciones del GAFI sobre el enfoque basado en riesgo; el rol de la cultura en la gestion
de los riesgos de LA/FT; riesgo de lavado de activos en personas y estructuras juridicas;
principales sefiales que evidencian la implementacién de un Sistema de Prevencion de LA/FT; y
los resultados de la Evaluacién Nacional de Riesgos de Lavado de Activos en el Peru.

Presupuesto para el ejercicio 2022
El Consejo Directivo aprobd, en su sesion realizada el 26 de enero de 2022, el presupuesto de
Procapitales para el ejercicio 2022 sobre la base de la propuesta elaborada por la Gerencia
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General, y aprobada previamente por el Comité Ejecutivo. Se contempld un presupuesto de
apertura equilibrado, habiéndose tomado como referencia los resultados alcanzados en el afio
previo en los principales rubros (e.g., cuotas de afiliados, excedentes por la realizacidon de
eventos, etc.), pero también aquellas situaciones que podrian ser particulares en 2022,
especialmente en el contexto de la continuacién de las condiciones adversas asociadas a la
pandemia del Covid-19 que seguirian afectando la generacion de ingresos de la Asociacion.

Adecuacion a la Ley de Seguridad y Salud en el Trabajo

Durante 2022, se procedié a la adecuacidn de Procapitales a la Ley N° 29783, Ley de Seguridad
y Salud en el Trabajo (Ley SST), para lo cual se contraté los servicios de la firma CM Health para
la implementacion del correspondiente Sistema SST, previa realizacidon de un diagndstico de
linea de base. Entre las acciones completadas figuran las siguientes:

=  En setiembre de 2022, se completé la entrega de (i) la Politica de Seguridad y Salud en el
Trabajo, que es un conjunto de declaraciones donde la alta direccion expresa su
compromiso en materia de SST y que comprende aspectos como la proteccién del
trabajador, consulta y participacion del trabajador, cumplimiento legal, mejora continua y
compatibilidad con otros sistemas de gestidon de la organizacidn; (ii) un conjunto de 14
procedimientos (procedimiento de emisidn y control de documentos; identificacién de
peligros, evaluacion de riesgos y determinacién de controles; control de registros;
identificacion y evaluacién de requisitos legales y otros; atencidn al inspector de trabajo;
competencia, formacion y toma de conciencia; auditoria interna; investigacion de
accidentes e incidentes; no conformidades, acciones correctivas y preventivas; revisién de
la direccién; comunicacion, participacion y consulta; planificacion de la actividad
preventiva; preparacién y respuestas a emergencias; y medicidon y seguimiento de
desempefio); y (iii) el Programa Anual SST, que contempla, entre otros aspectos, el
cumplimiento de los procedimientos y capacitaciones. Estos documentos fueron aprobados
por el Consejo Directivo en su sesidn del 19 de octubre de 2022; y, luego, fueron puestos a
disposicion de todo el personal, y también se consignaron en la pagina web institucional.

=  Asimismo, la firma consultora actualizé6 y completd el Plan de vigilancia, prevencion y
control de la salud de los trabajadores con riesgo de exposicidn al Covid-19, el cual también
fue aprobado por el Consejo Directivo en la misma ocasion arriba mencionada.

=  Ensetiembre, como parte de este proceso, se realizd una sesién de orientacidn con todo el
personal sobre los alcances de la Ley N° 29783; el personal eligio formalmente a la
supervisora SST, recayendo esta responsabilidad en la colaboradora Karla Zeiter Carrillo; y
el personal completd sendas declaraciones juradas sobre su respectivo estado de salud.

=  Entre el 28 de noviembre y el 19 de diciembre de 2022, se completé un total de cuatro
capacitaciones anuales que fija la Ley, las cuales versaron sobre los siguientes temas: (i)
Plan de vigilancia, prevencion y control de la salud de los trabajadores con riesgo de
exposiciéon al Covid-19; (ii) Seguridad y salud en el trabajo; (iii) Investigacién y andlisis de
accidentes e incidentes; y (iv) Identificacion de peligros y riesgos (IPERC). Luego de cada
capacitacidn, se efectud una evaluacidn a todos y cada uno de los integrantes del personal,
y se puso a su disposicién los materiales didacticos utilizados durante las capacitaciones.
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EMPRESAS ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2022 Procapitales contaba con un total de 45 empresas asociadas,
habiéndose producido dos nuevos ingresos durante el periodo bajo reseiia. A fines de 2022, las
empresas asociadas eran las siguientes:

Emisores o potenciales emisores y empresas que listan en bolsa
Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Sullana SA
Ferreycorp SAA

Pesquera Exalmar SAA

Southern Copper Corporation

Telefdnica del Peru SAA

Total Servicios Financieros Edpyme

UNACEM Corp. SAA !

NoubkwNpeE

Bancos de inversidn, sociedades titulizadoras y empresas de servicios fiduciarios
8. Acres Finance SA

9. Citibank del Perd SA

10. Credicorp Capital Servicios Financieros SA

11. La Fiduciaria SA

12. TMF FiduPeru SA Sociedad Fiduciaria 2

Sociedades agentes de bolsa

13. FIT Capital Sociedad Agente de Bolsa SA
14. Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa SA
15. Inteligo Sociedad Agente de Bolsa SA

Sociedades administradoras de fondos de inversién y similares

16. Administradora Prime SA

17. Blanco SAF SAC

18. Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA
19. Core Capital SAF SA

20. HMC Capital Peru SA

21. Larrain Vial SA Sociedad Administradora de Fondos

22. Popular SA Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

23. Value Investments Peru SA

Administradoras de fondos de pensiones
24. AFP Integra SA

25. Prima AFP SA

26. Profuturo AFP SA

Compaiiias de seguros
27. Mapfre Peru Vida Compaiiia de Seguros

1 Ingresé en setiembre de 2022.
2 Ingres6 en mayo de 2022.
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Pacifico Compafiia de Seguros y Reaseguros

Administradoras de mecanismos centralizados de negociacion

29.

Bolsa de Valores de Lima SAA

Empresas Proveedoras de Precios de Activos Financieros

30.

Proveedor Integral de Precios del Peru SA

Estudios de abogados

31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

Estudio Echecopar

Estudio Mufiiz

Garcia Sayan Abogados

Hernandez & Cia. Abogados

Miranda & Amado

Payet, Rey, Cauvi, Pérez Abogados
Philippi, Prietocarrizosa, Ferrero DU & Uria
Rebaza, Alcazar & De las Casas

Rubio, Leguia, Normand

Empresas consultoras y de asesoria de negocios

40.
41.
42.
43.
44,

Deloitte

EY

Logan Valuation Perud SAC
PwC

TGS Sarrio & Asociados

Instituciones académicas

45.

Universidad de Piura

A continuacion, se describe las actividades que realizan las nuevas empresas asociadas en 2022:

TMF FiduPeru SA Sociedad Fiduciaria. Se sumé como entidad miembro de la Asociacion
desde el 18 de mayo de 2022. Es una firma establecida en marzo de 2008 cuyo objetivo es
ofrecer servicios fiduciarios en el Perd y cuyo funcionamiento ha sido autorizado por la SBS,
teniendo como principal enfoque la gestién de fideicomisos bancarios. TMF FiduPerd SA
Sociedad Fiduciaria tiene como gerente general al sefior Geraldo Arosemena Hague, quien
es su representante ante Procapitales.

UNACEM Corp. SAA. Se incorpord como entidad miembro de la Asociacion desde el 21 de
setiembre de 2022. La referida sociedad participa del mercado de capitales local como
emisora de valores y tiene como principal actividad la produccién y comercializacion de
diversos tipos de cemento y de clinker, tanto para venta local como para exportacion, desde
enero de 2022 a través de la subsidiaria UNACEM Peru. El gerente general es el sefior Pedro
Lerner, y su representante ante Procapitales es el sefior Fernando Dyer, Chief Risk &
Compliance Officer.
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ANEXO. ESTADOS FINANCIEROS 2022

= Estados financieros:

Estado de situacion financiera

Estado de ingresos y gastos

Estado de cambios en el patrimonio institucional
Estado de flujos de efectivo

ANANENEN

= Notas a los estados financieros
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Asociacién de Empresas Promotoras del Mercado de Capitales -

PROCAPITALES

Estados financieros

31 de diciembre de 2022

Contenido
Estados financieros 2022 1

Estado de situacion financiera 2
Estado de ingresos y gastos 3
Estado de cambios en el patrimonio institucional 4
Estado de flujos de efectivo 5
Notas a los estados financieros 6-22

S/ =Sol
US$ = Ddlar estadounidense
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Asociacion de Empresas Promotoras del Mercado de Capitales -
PROCAPITALES

Estados Financieros 2022

Alos Asociados de la
Asociacion de Empresas Promotoras del Mercado de Capitales - PROCAPITALES

Se ha elaborado los estados financieros de Asociacion de Empresas Promotoras del Mercado
de Capitales — PROCAPITALES (en adelantz la Asociacion), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, el estado de ingresoes y gastos, el estado de cambios
en el patrimonio insitucional y el estado de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y
las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) oficializadas
por &l Consejo Mormativo de Contabilidad del Perd (CMC), asi como por el control interno que la
Administracion determine que es necesario para la preparacion de los estados financieros que estén
libres de inexactiiudes importantes, debido a fraude o emmor.

Refrendado por: Villegas Calle Consultores SAC

Roland Villegas Casquino {Socio)
Contador Publico Colegiado Cerificado
Matricula N® 24237

10 de marzo de 2023
Lirma, Per
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PROCAPITALES
Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2022
Motas 2022 201
S S/
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 h55,194 h14,742
Cuentas por cobrar a asociados 4 25,793 44 502
Otras cuentas por cobrar 5 18,145 14,076
(Gastos pagados por anticipado 4332 3,800
Total activos corrientes 603, 469 RTT 120
Activos no corrientes
Iobiliario v equipo i 4 487 7,986
Total activos no corrientes 4 437 7,986
Total activos 607,956 585,105
Pasivos y patrimonio institucional
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 26,250 b, 082
Otras cuentas por pagar T hA 284 62,283
Cuotas adelantadas 2,064 7,860
Total pasivos 87,508 75,225
Patrimonio institucional
Aportes de asociados 8 17,774 117,774
Superavit acumulado 402 534 382 106
Total patrimonio institucional 520358 h08,380
Total pasivos y patrimonio institucional 607,956 535,105

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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Asociacion de Empresas Promotoras del Mercado de Capitales -
PROCAPITALES
Estado de ingresos y gastos
Por el anio terminado el 31 de diciembre de 2022
Motas 2022 2021
5/ 5/
Ingresos ordinarios
Cuota de asociados 452 240 441,270
Venta de publicaciones (libros v manuales) - 292
Ingresos de foros, seminarios v Cursos 50,203 16,869
Ingresos de la Convencion de Finanzas y Mercado
de Capitales 77,694 45 193
Libros digitales 267 15,251
Ingresos de revista Capifales 24 881 28,519
Otros ingresos 770 n7i
Total ingresos ordinarnios 606,054 4T 716
Gastos ordinarios
Gastos de personal g 449 297 478,451)
Honorarios profesionales (45 540) (35,660}
Gastos generales 10 (53.942) (93,200)
Gastos del Consejo Consultiva del Mercado de
Capitales (5,000) (7, 768)
Fago extraordinario de arbitrios - {13,488
Gastos del foros, seminarios y cursos (3,286) {1,332)
Gastos de la Convencion de Finanzas y Mercado
de Capitales (27,903) (450)
Gastos de revista Capitales (25.580) (25,756)
Gastos de libros digitales - (5,274)
Total gastos ordinarios (610,543) 1666,419)
Déaficit operativo (4,494) (68,703) |
Ingresos (gastos) financieros
(Gastos financieros (4,014} (3,887
Ingresos ﬂna_nn::ierﬂs 16,504 15,039
Ganancia (perdida) por diferencia de cambio, neta 11 (3,085) 2,709
Ingreso por enajenacion de Activos 2579 0
Total ingresos (gastos) financieros 12,074 14,761
Déficit del ario 7.580 (h3,9437)

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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Asociacion de Empresas Promotoras del Mercado de Capitales -
PROCAPITALES
Estado de cambios en el patrimonio institucional
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
Aportes de  Superavit
Motas asociados I Deficit Total
S/ Sf S
Al1 de enero de 2021 117,774 447,093 564,867
Resultados integrales:
Otros aumentos patrimoniales (1045 (1.045)
Deficit del anio - (53,942) (53,942)
Al 31 de diciembre de 2021 117,774 392,106 509,880
Resultados integrales:
Otros descuentos patrimoniales 2 898 2808
Déficit del afio 7580 7,580
Al 31 de diciembre de 2022 3 117,774 402,584 520,358

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
MNotas 2022 201
5/ sl
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Superavit del afio 7.580 (53,942}
Depreciacion del afio 3,499 4,745
Intereses devengados (1,855) (1,349)
Diferencia en cambio - -
Cambios en activos y pasivos corrientes
{Aumento) disminucion de activos:
Cuentas por cobrar a asociados 22 858 14,872
Otras cuentas por cobrar 1,375 1,636
(3astos pagados por anticipado 1,965 1,566
Aumento (disminucion) de pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores (10,526) (13,526)
Otras cuentas por pagar 13,185 9430
Cuotas adelantadas 237 1512
Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion 40,452 {35,056)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicion de mobiliario y equipo -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -
Aumento neto del efectivo y equivalentes al efectivo
en el afio 40,452 (35,056)
Efectivo y equivalentes al efectivo
Al 1 de enero 514,742 549 798
Al 31 de diciembre 3 555,104 514,742

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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PROCAPITALES

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2022

1. Identificacion y actividad economica

1.1 ldentificacion
Asociacion de Empresas Promotoras del Mercade de Capitsles — PROCAPITALES (en
adelante la Azocizcién) es una asociacion sin fines de lucro de cardcter gremial constituida
mediante escritura plblica el 18 de julio de 2001, otorgada ante el Motario Publice de Lima,
Eduardo Lacs de Lama, & inscrita el 27 de setiembre de 2001, en el asiento AD001 de la
partida electronica MN*11314438 del Registro de Personas Juridicas da la Oficina Registral
de Lima y Callao - Oficina Lima.

El domicilio legal y kes oficinas administrativas de la Asociacidn se encuentran ubicados en
Ay Del Pargue Morte 5220, oficina 404, Urbanizacién Carpac, distrito de San Isidro, Lima,
Perl.

1.2 Actividad ecomdmica
La Asociacion tiene como finalidad promover la inversion privada en general y en particular
promover el dasarrollo del mercado de capitales en al Perd como medic de financiacion
siternativa. La durscidn de sus actividades es a tiempo indefinideo.

1.3 Autorizacion de emision de los estados financieros
Los estados finandiercs al 31 de diciembre de 2022 han sido autorizades para su emisidn por
la Administracion el 10 de marzo de 2022 y seran presentados pars |a aprobacion de la
Asamblea General Ordinaria de Asociedos en los plazos establecidos en sus estatuios
vigentes, Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2021 fusron aprobados en Asambles
General Ordinaria de Asociados el 21 de abril de 2022,

2. Principales politicas contables
Las principales politicas contsbles adoptsdas por ls Asociscion en la preparacion v
presentscion de sus estados financieros han side aplicadss en forma consistente por los afos
presentados y =2 sefalan a continuacion:

2.1 Bases de preparacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Asociacién se preparan sobre una base de negocic en
marcha v de acuerdo com lzs Mormas Internacionsles de Informscion Financieras (en
adelante MIIF) coficislizadas por el Consejo Mormative de Contabilidad del Perd (en
adelante CHC). Las MIF son aguellas emitidas por el Infemational Accounting Sfandsrds
Epard {en adelantz |1A58) y sus correspondientes inferpretaciones.

Los estados financieros comprenden un estado de situscicon financiera, un estado de
ingresos y gastos, un estado de cambios en el patrimonio institucional, un estado de flujos
de efective y notas a los estados financieros. Los ingresos y gastos son reconocidos para
|z determinacion del superdvit o daficit del afio.

Los aportes de los asocisdos para constituir |2 Asociacion son reconocidos en el estado
de cambios en el patrimanic institucional.
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La Ascciacion presenta en el estado de imgresos y gastos, los gastos clasificados por su
nafuralezs. La Asociacion cree que estz método proporcions informacién mas Otil 2 los
usuarios de los estados financieros ya que reflejs la forma que las operaciones son
ejecutadas agrupadas por tipo de gastos. El formato del estado de situacion financiera esta
basado en una distincion corriente / no comriente.

Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a mencs gue se
mencione lo contraro en las politicas contables que == detsllan a continuacion. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion enfregada
a cambic de activos.

El valor razonakble es el precic gue sera recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes del mercado 2n la
fecha de la medicion. Cusndo se mide =l wvalor razonsble de wun aclive o pasive, la
Asociacion utiliza la informacidn observable dal mercado en la medida de lo posible. Si =l
wvalor razonable da um active o pasivo no es directamente obsarvable, el valor es estimado
por la Asociacion (trabsjando de cerca con tasadores exfernos calificados) ufilizando
técnicas de waluacion gue maximicen el uso de datos de entrada chservables ¥ minimicen
el uso de datos de enfrada no observables. Los datos de entrada wsados son consistentes
con las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomaron en
consideracion.

La Asociacidn mide alguncs de sus instrumentos financieros tales como efectivo y
equivalentes al efectivo. cuentas por cobrar & asociados y cuentas por pagar a
proveedores al valor razonable en la fecha del estado de situacion financiera.

Los valores razonables son categorizados en diferentes niveles de una jerarquia.

La clasificacion en los diferentes niveles dependera del grado en que los datos de enfrada
sean observables v la importancia de estos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, como sigue:

+  HMivel 1
Las mediciones al valor razonsble son aquellas gque se derivan de precios cotizados
({=in ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+  Nivel 2
Las mediciones al walor razonable son aquellas que se derivan de los datos de entrada
distintos de los precios cotfizados ncluidos en el Mivel 1 gue son cbservables para el
activo o pasivo, ya sea directamente [es decir, como precios) o indirectamente (es deacir,
derivado de los precios).

* HNivel 2
Las mediciones al walor razonable son aguellas gue se derivan de las wvaluaciones
fécnicas qgue incluyen datos de entrada para el activo o pasivo que no estén basados
en informacion de mercado cbservable [datos de entrada no observables).

Las fransfersncias entre los distintos niveles de jerarquia del walor razonable son
reconccidas por la Asociscidn al final del pericdo de reporte 2n el que se produjo 2l cambic.
Asimismeo, la Administracion analiza los movimienfos en los walores de los activos
pasivos que deben ser medidos de acuserdo con las politicas contables de la Asociascion.
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Fara propdsitos de las revelaciones de valor razonakle, la Asociscién ha determinade las
clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturzslezs, caracteristicas v rissgos v 2l
nivel de la jerarguia de valor razonable, tal como se explice anteromentsa.

Aplicaciones de nuevas normas y modificaciones

La Asaciacian ha considersdo par primers vez en la preparacion de los estados financieros
anuales las siguientes normas y modificaciones a las normas vigentes a pardir del 1 de
enero de 2078:

«  MNIF 18 Amendamientos (emitida en enerc de 2076}
Esta MIIF 18 reemplaza a la MIC 17 arrendamientos, CINIF 4 Determinacion de si un
acuserdo contfiene un arrendamiento, S1C-15 Amendami=ntos Operativos-Incentivas y
SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones gue adoptan la forma legal de
un arrendamiento.

Esta norma establecs los principics pars el reconocimients, medicidn, presentacian y
revelacion de los arrendamientos y reguiere que los arrendstaricos reconczcan la
mayora de los contratos de armendamiento en el estado de situacion financiera.

La contabilidad del amendador segin la HIIF 16 no ha cambiado sustancialmanta con
respecio a la MIC 17. Los amendadores continuaran clasificando los arrendamientos
como amendamientos operativos o financieros utilizando principios similares s los de la
MIC 17. Por lo tanto, la MIF 18 no tuvo un impacto para los arrendamientos donde la
Asociacion es el armendador.

»  CINIF 22 Incedidumbre sobre los Tratamientos del impuesio a las Ganancias (enitida
an junio de 2017]
La interpretacion proporciona una guia sobre comao reflejar los efectos de incarfidumbre
en la contabilizacion del impuesto a las ganancias segan la MIC 12, en particular (1) si
los tratamientos fributarics inciertos deben ser considerados de manera separada, (i)
presunciones para los exdamenss por la sutoridad tributaris. i) determinacidn de la
utilidad tributaria (pérdida fributaria), base iributaria. pérdidas tributarias no
compensadas, créditos fributarios no compensados y tasas irbutarias. y (V) efecto de
los cambiocs en hechos v circunstancias.

Esta interpretacidn no le aplics 2 la Asocizcidn debide a que no ests afects al impuesto
a las ganancias por ser una asociacion sin fines de lucro.

«  Modificacion a iz NIIF 3 Insfrumenfos Financiercs femifida en ocfubre de 2007)
Las modificacionas permiten & las entidades medir activos financieros, cancelados
anficipadamente con compensacion negative a costo amortizado o valor razonakle, a
través de otro resultado integral si se cumple una condicion especifica; an lugar de
hacero a valor razonable con benaficio o pardida.

» Enmuendss g fa NIC 28 Inversiones en Ascciadas y Negocios Conjunioz (emitids en
octubre de 20917}
Las modificaciones acdlaran gue una entidad aplica la MIIF 2 a intereses a largo plazo
en uns ssocizds o negocic conjunto gue forman pare de la inversion neta en s
asociads o negocio conjunto.
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* Enmiends a 3 NIC 23 Ciclo de mejoras anuales 5 las MIF 20182017, emitidas en
digiembre de 2097)
Esta modificacion aclara que costos de endeudamiento son elegibles para capitalizacion
en circunstancias periculares, es decir, que cusndo un aclive gue cumple los reguisitos
estd listo para su uso previsto o venta, una entidad trata los préstamos pendientes
reglizados para obtener ese activo apto como parte de los préstamaos generales.

o Modificaciones a la NIC 12 impuesto a laz Gananaias (Cicla de mejoras anusles a las
NIfF 2015-2017, emifidss en diciembre de 20717)
Las modificaciones aclaran gue una enfidad reconocers las consscusncias de los
dividendos en &l impuesto & las gamancias como se define en la NIIF 8 cuando
reconozce un pasive por dividendos & pagar. Las consscuencias de los dividendos en
el impuesto a las ganancias estdn mas directamente relacionadas con transacciones o
sucesos passdos gue genersron ganencias distribuibles, gque con las distribucionas
hechas a los propietarios. Por ello, una entidad reconocera las consecusncias de los
dividendos en el impuesto a las gananciss en 2l resuliado del perodo. otre resultado
integral o patrimonic segin donde la entidad reconocié  orginalmente esas
fransacciones o susesos pasados.

o Modificaciones g fa NIC 19 Beneficioz & los Emplesdos femifids en febrero de 2018)
Las modificaciones aclaran la confabilidad cuando se produce wna modificacion,
reduccion o liguidacion del plan. Las enmiandss requieren gque una entidad: (i) usa
suposicionas actuslizedss para daterminer el costo dal servicio actual v el interés neto
por el resto del pericdo despues de una medificacion, reduccien o liquidacion de un
plan; y {ii) reconozca en los resultados como parte del costo del seracio pasado, ouna
ganancia o perdida en la liquidacidn, cualguier reduccidn en un superavit, inclusosi ess
superdvit no fuers prevismente reconocido debido al impacto dal limite de losactivos.

Muevas normas y modificaciones emitidas, pero ain no vigentes

La A=zociacion ain no ha aplicade las siguientes nuevas normas o modificaciones que han
sido emitidas por el IASE pero aln no estan vigentes (la lista no incluye informacion acerca
de nuevos requerimientos o modificaciones que afecten & la informacion financiers
intermedia o adoptantes porprimera wez de MIF dado gue no son relevantes para la
Asociacion).

La Administracion anticipa que las nuevas normas ¥y modificaciones seran adoptadas en
los estados financieros de la Asociscion cuando estén vigentes. La Asociacién ha
evaluado, hasta donde fue posible, el efecto potencial de todas estas nuevas normas o
modificaciones gue seran efectivas an pericdos futuros.

+ Modificaciones a fa NIIF 10 y s NIG 28 Vents o Confribucicn de Acfivoz enfre un
Inversor ¥ 2u Azociada o Negocio Conjunfo (emitida en seplicmbre de 2074)
Las modficaciones tratan sobre un conflicio actual entre las dos normas y aclaran gue
la ganancia o pérdida debe ser reconocida completaments cusndo |z transaccion
imyolucra un negocio, v parcialmente si se trata de activos gue no constituyen un
negocio. La fecha de vigencia de las modificaciones, fijlada inicislmente para los
pericdos  anuales gue comienzan el 1 de enerc de 2078, shora se aplazo
indefinidaments pero su aplicacion anticipada es aln permitida. Mo se espera que las
modificaciones tengan un efecto significative en los estados financieros de |a
Asociacion.
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*  Modiicsciones a la NIIF £ Aplicando s MIF 3 instrumentos Financigros con s MIF 4
Confratos de Seguro (emifida en sepfienbre de 207E)
Las modificaciones oforgan a todas las entidades gue emiten contratos de seguro la
cpcion de reconocer en otros resultados integrales, en lugar del resuliado del periodo,
la volatiidad que podria surgir cuando se aplique la MNIF 8 antes de implemantsr 2l
reemplazo de la MIIF 4 Contratos de Seguro, gque el Directornio del |1ASE se encusntra
frabasjandc  wun  borrador.  Ademsas, les  enfidades cuyas aclividades estan
predominantemente relacicnadas con seguros tienen una exencion temporal cpcional
de aplicar la MIIF 2 {hasta 2022}, continuando asi la aplicacion de la MIC 28, Dado que
la Asociacidn no ha emitido contratos de seguro, no =2 espera que las modificaciones
afecten a sus estados financieros.

& MNIF 17 Contrafos de Seguro jemitida en mapa oe 2097)

La morma reemplaza a la MIF £, es aplicable para pericdos anuales que comisncen |
o despues del 1 da enero de 2022 [se permite su aplicacion anticipada dnicamente si
la MIIF & v k= MIIF 15 tambien =2 aplican), requiers que los pasivos por seguros se
mid=an al valor de cumplimiento aciusl v proporciona una medicidon mas uniforme y wun
enfoque de presentacion para todos los conmtratos de seguro. Estos reguerimientos
estan disefiades para lograr ls metz de une contsbilidad basads en principios
cansistente para contratos de seguro, proporcionando una base para que los usuarios
de estados financieros evallen el efecto que los confratos de seguro tienen en la
situscion financiera, desemperio financiers v flujos de efective. También requisre que
se apliguen principios similares & confratos de reasegure v contratos de inversion con
caracteristicas de paricipacion discrecional emitidas. Dado que la Asocizcién no ha
emitido contfratos de seguro ni confratos de resseguros. no se espera gque la norma
tenga efecto en sus estados financieros.

»  Modiicaciones g Ia NIIF 3 Combinacionas de Negocics y NIIF 17 Acuwerdos Conjunfos
(Ciclo de mejoras anuales a lag NIF 20152017, emitidas en diciembre de 2017)
Las enmiendas a la MNIIF 3 adaran gue cuando una entidad obtiene el control de un
negocio que &5 una operacidn conjunts, vuehre s medir los intereses gue praviamenis
tenia en ese negocic. Las modificacionas a la MIIF 11 aclaran que cuando una entidad
chiizne el conirol conjunts de una entidad que es una operacion conjunta, no vuslve 5
medir los interesas gue anieriormeante tania en asa entidad.

»  Revigion del Marco Conceptual (famifido en marza de 2018)
En marzo de 2018, el Conssjo de Momas Infernacionales de Contsbilidad (Junts)
emifid wn conjuntc completo de conceptos para ke informacién financisra, el Marco
concepiusl revisado para la Informacion financiera (Marco concepiual), que reemplazs
a la wersion anteror del Marco concepfual publicado en el ano 2010. El Marco
concepfus! revisado enfra en vigencia inmeadiatarmneante para el Consejo y el Comité de
Interpretaciones MIIF.

El Marco ayuda a garantizar que las Mormas sean conceptualmente consistentes y que
las fransaccionss similares sean tratsdas de la misma forma, proporcionando
imformacion Ofil para inversicnisizs y otros. Este también ayuda a las entidades &
desarrollar politicas contables cuando para una transaccion en particular no se aplics
una Morma MIF; y ayuds & los interesados de manera mas amplis 2 comprendear major
las Mormas. El Marco Conceptual revisado incluye: un nuevo capliule acerca de la
medicién: orienfscion sobre s presentscidn de informes financiercs; mejores
definiciones vy crientacion -en particular, la definicion de pasivos-; ¥ acleracionas en
areas importanies, tales comeo las funciones de sdministracion, prudencia e
incertidumbre en la medicion en los informes financieros.
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El Marco concepiual revisado tiena una vigencia a partir o despuss del 1 de enaro de
2021 (se permite su aplicacién anticipada) para las empresas que utilizan el Marco
concepfual para desarrcllar politicas contables cuando no se aplica una Morma MNIIF &
una fransaccion en particular. Para ayudar a las empresas con la transicidn, la Junta
emifid wn documento adjunto por separado, Enmiendas 5 las Refersncias al Marco
Conceptus! aen sz Novms=s ANIIF. Este documenfo actesliza algunas referencias s
versionas anteriores del Marco Concepiual en los Estandares IFRS, sus documentos
adjuntos v las Declaraciones de Practica MIIF.

»  Modificaciones 5 s NIIF 2 Combinaciones de Negocios femifids en octubre de 2018)
Estas modificaciones son aplicables a periodos anuales a partir o después del 1 de
enerc de 2021 (se permite su aplicacidon anficipada). Las snmiendas redujeron v
clarificaron la definicion de negocic. Tambi&n permiten una evaluacion simplificada de
si un conjunto adguirido de actividades y actives 25 un grupo de activos en lugar de un
e goCio.

*  Modificaciones & Ia NIC 71 Presenfacion de Esfados Financiercs y la MIC 8 Polificas
Confabkles, Cambioz en las Esfimaciones Contables y Errores femifids an diciembre de
20980
Estas modificaciones son aplicables a periodos anuales a partir o después del 1 de
enerc de 2021 (se permite su aplicacion anticipada). Las enmiendas aclaran y alinean
la definicion de “Material” y brindan orientacion para ayudar a mejorar la cohberencia en
Iz aplicacidn de ese concepio cada vaz que se utiliza en las MIIF. La aplicacion de este
concepto permitira: (i) alimear la redaccion de la definicion de “Material” en fodas las
Momeas MIF y otras publicaciones vy realizar mejoras menores en esa redaccion, (i)
incluir alguncs de los requisitos de apoyo en la MIC 1 Fressntacién de estados
fimancieros en la definicidn para darles mas relevancia, v (i) aclarar la explicacion que
acompana a la definicion de material.

2.2 Juicios significativos, estimaciones y supuestos contables

La preparacion de los estados financiercs requiere que la Administracion wtilice ciertos
juicios, estimaciones v supusestos contables gue tienen efecto en los importes informados
de activos, pasivos. ingresos, gastos. v comaspondientas notas, asi como la revelacion de
pasivos contingantes a la fecha de cieme de los estados financieros. La inceridumbre
sobre dichas presunciones y estimacionss podrian surgir en los resultados fulurcs que
pusedan requernr sjustes significativos 2 los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Estimaciones significativas y supuestos contables

Las estimaciones y supuestos son revisados por la Administracién de la Asociacién de
forma continua. Los cambics en las estimaciones y los supusstos contables == reconocen
de forma prospectiva, registrando los efacios de dichos cambios en las cusntas de
ingresos correspondientes en el periodo en gue se realizan dichas revisiones.

Las estimacionses y sus fusntes de incertidumbre consideradas mas importantes para la
preparacion de los estados financiercs de la Asociacion se refieren a:

a] Estimaciones de deterioro del valor de las cuentas por cobrar a asociados (mota
2.1 D)
La Administracion de la Asociacion evalla la exactitued del deteriorc 2n base a la
identificacion especifica de las cuentas de cobro dudoso y regisira el valor dal deterioro
en los gastos del periods cuando ses necesario.
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2.3

b)

£

d)

Método de depreciacidn, vidas atiles estimadas y valores residuzles de mobiliario
y equipo (nota 2.3 E)

El método de depreciacion, las vidas Utiles estimadas v los valores residuales para los
componentes de mobiliaio ¥ equipo implican juicics v supuestos gue podrian verse
afactados si las circunstancias cambian. La Administracion revisa regularments estos
supuestos y los gjusta retrospectivamente si se identifican los cambios.

Deterioro del valor de los activos no financieros (nota 2.3 G)

Al final de cada periodo de informe, |la Asociacion revisa si hay evidencia de deterioro
del walor de los activos. Si existen evidencias. la Asociacion realiza una estimacicn del
importe recuperable del activo. A la fecha de los estados financieros, las proyecciones
disponibles de estas variables muestran tendencias favorables al interés de la
Asociacion, gue respaldan la recuperacion de sus actives no financieros.

Estimaciones para procesos legales y procedimientos administrativos (nota 2.3 L)
Las contingencias solo =2 resolveran cuande courran o no, uno © mas eventos futuros.
Las estimaciones para pasivos contingentes implican juicios y estimaciones de eventos
futurcs. Cuslguier diferencia entre las estimaciones y los pagos posteriores reales se
registra en el afio en gque se incurran.

La Administracion de la Ascciacion es de la opinién gue las estimaciones incuidas en los
estados financieros s basaron en el conocimiento de los hechos y circunstancias
relevantes a |la fecha de su preparacidn; sin embarge, los resultados finzles podrian ser
diferentes de las estimaciones mosiradas en los estados financieros.

Resumen de politicas contables significativas

Al

E)

Moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion
La moneda funcional es aquella moneda del entormo econdmico principal en el que
opera la Ascciacion.

La maneda funcionsl seleccionade por la Administracion de |z Azociacion v la moneds
de pressntacidn de los estados financieros es el Sol.

Transacciones
Fara la preparacion y presantacidn de los estados financieros:

il Las fransacciones en monedas diferentes a la moneds funcional de la Asociacion
=& reconocen a las tasas de cambio gue esishan vigentes a la fecha de las
transacciones.

i} Los ssldos por cobrary por pager en moneda exiranjera al 31 de diciembre de 2022
v 2021 se miden a la tasa da cambio de cierre del afio.

Las diferencias de cambio gue surgen en la conversion a la fasa de cambio
reconocida sl inicio de |a transaccion ¥ 2 la tasa de cambic de la facha de liquidacian
de la operacion s& registran como ingreso (o gasto) financiero en el estado de
ingresos y gastos.

Activos y pasivos financieros

Loz actives v pasives financiercs presentados en el estado de situacidn financiera
comasponden 2 los rubros efective y eguivalentes al efective, cuentas por cobrar a
asociados y cuentas por pagar & provesdores.
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La Asociscidn reconoce un active o pasive financiero cuando. v solo =i, forma parte
del scuerdo confractual del instrumento financierc. En el momento inicial de su
reconocimiento. los activos v pasivos finencieros son medidos & su valor razonable.
El valor razonshbles de wn activo o pasivo financiero esté normalmeants representsdo
por el precio de la transaccion, que con excepcion de los instrumentos financieros
clasificados al valor razonakble con cambios en resultados (FWTFL), incluye los costos
de la transaccién gque son directamente atribuibles a la adguisicion o emision del
instrumentc financiero. Los costos mcuwrnides en la adguisicion de wn active o pasivo
fimanciero clasificado al FWTFL son contabilizados como gastos inmediatamente.

La Ascciacion reconoce las compras v veniss convencionales de activos financieros
a la fecha de la negociacion o liguidacidn, respectivamente. Los pasivos financieros
se registran en su fofalided al costo amorfizado y 52 reconocen cuando la Asociacidn
=5 pare de los acuerdos contractusales del instrumento.

Los instrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el
derecho legal de compensarlos v la Administracion tiene |z intencién de cancelaros
sobre una base neta o de reslizar sl active v cancelar el pasive simultEnsamente.

Un sctivo financiere es dado de baja cuandeo: (i) han expirado los derechos para recibir
flujos de efectivo provenientes del activo, (i) la Asociacion retiene los derechos para
recibir los flujos de efective provenientes del active, pero ha asumido una obligacidn
para pagarlos sin un retraso significativo bajo wn acuerdo de transferencia, o (iii) la
Ascciacion ha transferido sus derechos para recibir los flujos de efactivo provenientas
del activa y [8) ha transferido sustancialmenta todos los riesges v beneficios del activo
o (B} la Asccigcion mo ha transferido ni retenido sustancizlmants todos los riesgos ¥
recompensas del activo. pero ha fransferido el control del activo.

Un pasivo es dado de baja cuando la obligacion relacicnada con el pasive es pagada
O BXpIra.

La Asociacion evaluard en cada fecha del estado de situacion financiera si existe
evidencia objstiva de gue un sctivo financiero o un grupo de sllos estén detericrados.
Un active financierc o un grups de activas financieros se deterioran vy generan
pérdidas solo si hay evidenciss objetivas de deterioro como resuliado de uno o mas
eventos postericres &l recomoccimiento imicial del active vy cuando dicho evento de
perdida tiene un impacic scbre los flujos de efectve proyectados estimados del active
fimamcieros o un grupo de actives financieros que pusda ser estimado de manera fiable.

C) Efectivo y equivalentes al efectivo
Para fines del estado de flujos de efectivo, el efective v equivalentes al efectivo
comespondan & dinero, depositos a ke vista y ofras inversiones a corfo plazo {con
menos de tres meses de vencimiento desde la fecha de sdguisicidn) v que no astan
sujetas a un nesgo significative de cambios en su valor.

0) Cuentas por cobrar a asociados
Las cusntas por cobrar 8 asociados se contabilizan 2l valor nominal ¥ se presentan
netzs de cuslguier estimacidn de deterioro de valor. La Administracion de la
Ascciacion evalla la exactitud del deterioro basandose en la identificacion espacifica
de |las cuentas por cobrar incobrables v carga el deteriore de valor a los gastos del
pericdo &n gque se reguisra.
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La estimacion de las cuenfas de cobramza dudosa surge cuando habiéndose
reslizado las acciones de cobranza, exisie un nivel de cereza de gue los esfuerzos
de cobranza no seran exitosos vy, como resultado de esfo, sera necesario iniciar
acciones legales.

Esis estimacian s2 besse en |z probabilidad de cobranza de cada deudeor considerands
la antigiedad da la deuda v el juicio de la Administracidn.

La recuperacion posterior de montos previamente ajustados es5 usada contra las
cuentas de estimaciones de detericro. Los cambics en el importe en libros de Ia
cuenta de estimacion de las cuentas de cobranza dudosa se reconocen en el estado
de ingresaos y gastos.

Mobiliaric y equipo
Los mohiliaric ¥ equipo se regisfran al costo menos la comespondiente depreciacion
acumulads y cuslguier detericro de valor acumulado cuando ocurmiese.

Lo=s maobiliario y equipo se reconocen a nivel de componente importante.

El costo inicial de los mobiliaries ¥y equipe comprenden su precic de compra, incluyendao
arsnceles & impuesios de compra no reembolsables v cuslguier costo directaments
atribuible para ubicar v dejar al activo an su ubicacidn y condiciones de uso.

Los gastos incurridos después de gue los mobilisric y egquipo s2 hayan puesto en
operacicn, tales como reparaciones y costos de mantenimiznto rutinaric ¥ de
reacondicionamients, se cargan normamente al resultsdo del pericdo en gue ==
incurren fales gastos.

En &l caso en que estos desembolsos por manfenimiento sean menos frecusentes v
cumplan con los criterics para su reconocimiento como mobiliaric ¥y eguipo, se
capitalizan como un costo adicional de este activo.

El maobiliario y equipo v cuslguier parte significativa se da de baja al moments de su
venta o cuando no se esperan obtener beneficics economicos fufuros por su uso o
wventa. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar da baja al activo se incluye
en el estado de ingresos y gastos.

En caso de gue se observe gue dichos sctivos han sufrido un deterioro de walor s=
procede a su evaluacicn técnica y cualguier perdida se regisira en los resultados del
afia.

La depreciacion es caloulada siguiende el método lineal sobre el importe depreciable,
el cual es determinado en funcion de la vida Ufil estimada de los activos.

Vida Ol Tasa de
en anos depreciacion
Musbles y enseres 10 1024
Eguipos diversos 10 10%
Equipos de compufo £ 25%

Los importes residuales, ka vida dfil y los metodos de depreciacion de bos rubros de
mabiliario vy equipo se revisan y ajusian prospectivamenie en cads fecha de ciemre del
ejercicio. Las ganancias o perdidas originadas por ventas o retiros de activos se
presentan en el estado de ingresos y gastos.
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Arrendamientos

Cuando la Asociacion es arrendataria de un arrendamiento operativo
Las propiedades de ferceros bajo armendamiento operative donde la Asociacion es
amandataria no forman parie del estado de situscidn financiera de la Asociacion.

La Ascciacion mantiene un solo contrato de arrendamiento operativo. Las cuotas del
alguiler =on reconocidas de forma lineal en los resultados del anfo en &l gue se
devengan.

Deterioro de activos de larga duracion

La Asociacion revisa pericdicamente los importes en libros de sus activos para
determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan sufrido wna pérdida por
deterioro de valor. Si existe algin indicio, el importe recuperable del activo =a evalla
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor. Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Asociacian
estimard el importe recupersble de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece =l activo. Cuando se identifice una base consistente y razonable de
distribucion, bos activos comunes son tambign  distribuidos & las  unidades
generadoras de efectivo 0. en su defecto, &l grupo meEs peguenc de unidades
generadoras de efective para el cual s= identifica una base consistente y razonable
de distribucion.

El importe recuperable e=s el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de
venderlo y el valor en uso. El valor en uso es el valor presente de los futuros flujos de
efectivo estimados gue se esperan obtener de wn activo o wunidad generasdora de
=fectiva.

Si =& estima que el importe recuperable de un activo es inferor a su importe en libros,
=l importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una perdida por detericro de valor como gasto, a mencs de que el active
comaspondiente haya estado revaluado, en cuyo caso tales perdidas son reconocidas
primeraments como wna reduccion del superavit de revaluacion.

Una perdida por detericro de walor =e pusde reverir posteriormante v registrarse
comao ingresos en el pericdo de la recuperacion, hasts el monto en que el importe en
libros incrementzdo no supere el importe en ibros gue se habria determinado de no
haberse reconocide ninguna pérdida por deterioro de walor para el activoe en afios
anteriores. Esto no aplica para el Goodwdl.

Clasificacion de activos y pasivos como comientes y no comrientes

Los activos con reslizacion prevista o con propdsitos de venta o consumio denfro de
los doce meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera se clasifican
como activos comentes. Los pasivos con liguidacion estimada dentro de los doce
meses a parfir de la fecha del estado de situacion financiera se clasifican como
comientes. Todos los ofros activos y pasivos se clasifican como "no corrientes”.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Asociacion tieme una obligacién presente
{legal o implicita} como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera
una =salida de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacidn y se puede estimar el monto de la cbligacion.
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El imporfe reconocide como una provision es la mejor estimacion del importe
requendo para cancelar la obligacion presente al final del pericdo de presentacion,
teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cusndo una provision se mide utilizando los flujos de efective estimades para
cancelar la obligacion presante, su imparte en libros es el valor presante de esos flujos de
efectivo [cuando el efecto del valor temporal del dinerc es significativo).

Cuando se espera recuperar de wn fercero, slgunos de los beneficios economicos
requendos para liquidar una provision, se reconocce una cuenta por cobrar como un
active cuando es virtualmente cierto que == recibira 2l reembolse ¥ &l monto de la
cuenta por cobrar s2 puede medir de forma fiable.

La=s cbligaciones presentes derivadas de contratos onercsos se reconocen y miden
como provisiones, Se considera que existe un contrato onerosc cuando la Asociacion
fien2 wn conirato en wirud del cual los cosios inevitables de cumplir con las
obligaciones derivadas del contrato exceden los beneficics econdmicos que se
esperan recibir del mismo.

J] Beneficios a empleados

Descanso vacacional anual

Las wvacaciones anuales del personal s provisionan confra los resultados del afic an
la medida que se wan dewvengando. La obligacién estimada por las vacaciones
anuales del personal se presenta en el pasive del estade de situacion financiera.

Gratificacion

La Asociacidn reconoce un pasivo v un gasto por gratificaciones a los trabaejadoras
sobre la base de las disposiciones legales vigentes en el Penl. Las gratificaciones
comesponden & dos remuneraciones anualas que se pagen =n julio y diciembre de
cada anio.

Compensacion por tiemipo de servicios

La provisian por la cbligacion pars compensacion par fiempeo de servicios del personel se
constituye por el integro de los derechos indemnizatorios de acusrdo con la
legislacion vigente v la obligacicn neta de los depdsitos efectusdos con cardcter
cancalatoric, se muestra en el pasivo del estado de situacién financiera.

K] Imgresos y gastos

Ingresos

La=s cuotas de asociados, ingresocs de eventos, wenta de publicacionss, ingresos de
revista Capitales y financiercs son regisirados como ingrescs en el penodo en gue sa
dewvengan.

Gastos

Lo=s gastos se recomocen en el estado de ingresos y gastos cusndo surge uns
disminugion de beneficics econdmicos fulures, relacionades con un decremento en
los activos o un incrementos en los pasivos, pudiendo medirse con fiabilidad.

Ingresos (costos) financieros

Se registran en el resultado del afio en los periodos con los cuales se relacicnan y se
reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en gque se
perciben o paguen.
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L) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconccen en los estados financieros. pero se revelan
en notas & los estados finencieros 8 menos gue la posibilidad de una salida de

recursos sea remaota.

Los activos contingentes no s2 reconocen en los estados financieros, pero s2 revelan
en notas a8 los estados financieros cuando es probsble |a entrada de beneficios

econdmicos.

Los elementos tratados prevismente como pasivos o aclives contingentes se
reconocen en los estados financieros del perodo en gue se produce el cambio en la
probsbilidad; es decir, cuando == considere probable en el caso de los pasivos, o
practicaments saguro en el caso de los activos, que se producira una salida o enfrada

de recursos, respectivaments.

Efectivo y equivalentes al efectivo

E=te rubro comprende:

2022 2021

=1 =

Caja - 28
Efectivo n entidades bancarias 167,004 105,144
Depdsitos a plazo 387,200 405,508
Total al 31 de diciembre 565 194 514,742

Es=tos fondos son de libre disponibilidad.

Los depasitos & plazo generan infereses entre 21 3.50% y 7.15% anual, s=on menienidos en meonada

naciznal, con vencimiento en el coro plaza.

Cuentas por cobrar a asociados

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el saldo de la cuenta asciende a 5/ 25,788 v 57 44 502,
respectivaments, cormesponden principalmente & facturas por cuctas & los asociados, tienen
vencimiento corriente, no devengan intereses v no tienen garantias especificas.

Mo hay una diferencia significativa entre el valor razonable de las cuentas por cobrar a asociados

v su comaspondients importe en libros.

En opinion de la Adminisiracidn, no es necesaric registrar una estimacidn para cuentas de

cobranza dudossa debido a8 gue == espera |a recuperabilidad de estas en el corto plazo.
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5. Odras cuentas por cobrar
E=te rubro comprende:
2022 2024
=1 =1
Intereses 9512 0,654
Cepositos en garantis 2,458 2,458
Crédito fributario por Impuesto General a las Vantas (1GW) 6,075 1,863
Total al 31 de diciembre 18,145 14,075

Los intereses ganadeos corresponden s los generados por los depdsitos a plazo en institucionas
financieras (nots 3). Asimismo, tambien se generaron por los dos fondeos de inversion en
Inversionas Coril: &l primero de ellos {Inversion Coril-Bono 1) =2 aperiurd el 18 de febrero da
2022 con fecha de vencimiento el dia 20 de febrerc 2023, v el segundo {Inversion Coril-Bono
21 =l 11 de mayo de 2022 con fecha de wencimienio 22 de mayo 2023, sobre la base de los

siguientes acuerdos:

= Inwarsion Coril-Bong 1 Los intereses gue se generarian s abonarian de manera ffimesiral.
de lo cuzsl en el periodo 2022 se abond S/ 2,454 28 (neto de impuestos) por los fres primeros
timesires y el ultimo sbono se reslizana en la fecha de wencimiento segln cronograma

emitido del Invarsiones Coril.

» Inversion Coril-Bono 20 Los intereses que se generarizs se abonaran en tu fotslidad al

wvencimienio de la Inversion.
&. Mobiliario y equipo

E=ste rubro comprende:

Mueblas y  Equipos de Equipos
BNSEres amputo diversos Taotal
5 =1y =1y =1

Costo:
Al 1 de enero de 2021 13,703 18.82T 12,242 46,772
Adiciones del ano - - - -
Al 31 de diciembre de 2021 13,703 18827 12,242 46,772
Retino ylo venta del ano {1.464) - {3.737) (5201}
Al 31 de diciembre de 2022 14,238 18,828 8,506 41,573
Depreciacion acumulada
Al 1 de enero de 2021 11,895 12,355 9,664 34,158
Depreciacion del aho 1,292 2736 Bo2 4 361
Al 31 de diciembre de 2021 13,188 13,335 10,266 EAE ]
Depreciacion del afo T84 1,043 Ky 3,489
Retira ylo venta del ano [1.482) - (3. 735) (5.201)
Al 31 de diciembre de 2022 13,188 AT 2TT 10,266 37086
Heto en libros
Al 31 de diciembre de 2021 2917 3,453 1,977 T.987
Al 31 de diciembre de 2022 1,732 1,330 1,204 A 487

Los importes por depraciscion se presentan como gastos generales en el estado de ingresos v

gastos (nota 100,

Los mchilisrio y eguipo no han sido entregades en garantia de obligaciones.
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T. Odfras cuentas por pagar
E=ste rubro comprende:
2022 2021
= =)
Tribufos por pagar 31,8681 5,475
Remuneraciones por pagar 1,448 -
Beneficios a empleados:
‘“Wacaciones por pagar 42,780 41,151
Compensacicn por Tiempo de Servicios (CTS) 4 GaT 4 881
Administradoras de Fondos de Pensiocnes (AFP) 3,615 3,370
EsSalud 2,624 2,449
Anticipos - -
Ofras cuentas por pagar diversas 238 3,857
Total al 31 de diciembre 53,284 52 283

%, Aportes de asociados
Al 31 de diciembre de 2022, el aporte de los asociados ascendia a 5/ 117,774

Bl 31 de diciembre de 2022, la Asociacion contaba con 45 asociados (45 al 31 de diciembre de
2021}

9. Gastos de personal

Este rubro comprende:

2022 2021

=1 =1

Suweldos y salarios 285,002 322,198

Gratificaciones &, 795 81,118

Compensacion por Tiempo de Servicios (CTS) 31,782 32,4387

Seguro social 29414 31,437

Wacacionas 26,502 27,800

Diversos 5512 3,412

Total 445 297 ATE 4541

10. Gastos generales
E=ste rubro comprende:

2022 2021
= =1
Alguiler de oficina 14,745 40,658
KMantemimiento de oficina 2,847 5,224
IS {no utilizado promraten) 8,284 2,420
Servicios basicos - 5 H34
Servicio de MasterBase 7.033 7690
Depreciacion del afo (nots 8) 3,409 4,745
UHiles de limpieza a7 50
Ciros menores 18,787 25,560
Total 53,943 08,200
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11. Situacion tributaria

111 Impuesto a la renta

La exoneracion de rentas de asociaciones sin fines de lucro s restringe a aguellas que
de scuerdo con sus estafutos tengan exclusivements algumo o vanos de los fines
ectablecidos en el articule 18 b) de la Ley del Impuesio 2 la Renta, esto es: deportivo,
cultural, educstive, cientifico, literario, artistico, de beneficencia, asistencia social,
politico, gremial wo de viviends, siempre gue destinen sus rentas a sus fines especificos
en al pais; no las disiribuyan, directs o indirectamente, entre los asociados o partes
vinculadaz a estos o a aquellas, y que en sus estatutos ests previsto gque su patrimonio
se destinara, en caso de disolucian, 8 cuslqguiera da los fines senalados.

11.2 Impueste General a las Wentas (GV)
La tasa del Impuesto General a las Ventas {1GV) es de 13%, que incluye el 2% por
Impussto de Promocion Municipal. Las cuoctas ordinarias y exiraordinarias estan
inafectas del Impuesto General a las Ventas, segln la Directiva M® 004 — 95 F SUNAT.

12. Informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021, la Asociacidén mantiene instrumentos financieros medidos
al valor razonable segdn el nival en |z jerarguis de valor razonable descrito en la nota 2.1,

Los otros insfrumentos financieros s= llevan al costo amorizado y su valor razonsble estimado
para divulgaro en esta nota, asi como el nivel en la jerarguia de valor razonable es descrito en
la mota 2.1,

Sobre la baze de los criterios descritas snferisrmente, la Administracian de la Azociacion estima que
no existen diferencias importantes entre el importe en libros v el valor razonable de los
instrumentos financieros de la Ascciacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

Los activas v pasivos financieros del estado de situacian financiera, clasificados por nivelas
SOMn:

2022
Activos Pasivos
- f -
Mivel 1 Nivel 2 Nivel 2 Total

=1} = =1 g
Activos:
Efectivo v equivalentes al efectivo 555,184 - - 555,104
Cuentas por cobrar 8 asociados - 25,788 - 25,793
Crras cuentas por cobrar - 12,000 - 12,070
Total activos 999,754 37.55E - 5062
Pasivos:
Cuentas por pagar 3 provesdores - - 208,250 28,250
Total pasivos - - 26,250 26,230

13. Administracion de riesgos financieros
Las actividades de la Asociacion la exponen 2 una variedad de riesgos financieros: riesgo da
mercado, fnesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa de administracion de riesgos de la
Asociacién se centra en lo impredecible de los mercades financieros v frata de minimizar kos
potenciales efactos adversos en su desempeno financiero.
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La Adminisiracidn sobre la base de un conocimiento técnico y de su experiencia, establece
politicas para el control del riesgo de mercado, crediticio y de liguidez.

(2] Riesgo de mercado

(il Riesgo de tasa de inferés
La exposicion de la Asociacion a este riesgo se da por cambios en las tasas de interas
en sus pasivos financieros. La Asociacidn no mantiene pasives financieros sujetos a
interesas por lo gue la Administracion no espera incumir en perdidas por riesgos de
inferas.

(i} Riesgo de tasa de cambio
El riesgo de tasa de cambic es el riesgo de que =l valor razonable o los flujos de
efectivo futuro de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de
varacionas en las tasas de cambio de une moneds extranjera. Las actividades de la
Asociacion la exponen al riesgo de pérdida debido a las fluctuaciones en los tipos da
cambic del délar estadounidensa.

Los saldos en moneda exfranjera al 31 de diciembre de 2022 se encueniran
expresados en soles al fipo de cambic del mercado libre publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP vigents al cierre del ejercicio de 5/ 3.808
pare activas v 5/ 3.820 para pasives por ceda USE1.00 (57 3970 para activas y 5/ 3981
para pasivos por cada USE1 al 31 de diciembre de 2021).

La Asociacion sl 31 de diciembre de 2022 y 2021, tenia activos y pasivos en monads
extranjers como sigue:

2022 2021
USE USE
Activos:
Efectivo v equivalentes al efectivo 17,118 12 683
Cuentas por cobrar comerciales 1,484 2,880
Ofras cuentas por cobrar - -
Total activos 18,583 15,613
Pasivos:
Cuentas por pagar a proveedores - -
Tofal pasivos - -
Posicion activa, neta 18,5332 15,813

La Administracion de la Asociacion monitorea y analiza las acciones a tomar ante las
fluctuaciones an el tipo de cambic de la moneda peruanza frente sl dolar
estadounidense de manera gue no afecte significetivamente los resuliados de sus
OpErscionsas.

La diferencia de cambio neta al 31 de diciermbre se conforma de |a siguiente manera:

2022 2021

=1 5

Ganancia por diferencia de cambio 16,838 4,821
Pérdida por diferencia da cambio (20,023) (2,212)
Total (3,085) 2,708
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{b) Riesgo de credito
El riesgo de credito es aquel n el cusl una de las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera & la oftra por incumplir con una obligacion. Los activos
financieros de la Asociacion expuastos a riesgo de credito cormesponden principalmentz 8
los depositos en bancos. En relacion con estos, |a Asociacion reduce |z probabilidad de
concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos de

efectivo en entidades financierss de primer orden de reconocido presfigio en el mercado
local y limits 2l monto da la exposicion al riesgo de crédito en cuakquiera de las entidades
financieras.

[¢] Riesgo de liquidez
El rizsgo de liquidez es el riesgo de que unz antidad encuentre dificuliades an cumplir
chligaciones asociadas con pasivos financieros & su vencimiento & un costo razonsble.

Los pasivos financieros de la Asociacion clasificados considerando el fiempo que rests
desde Ia fecha del estada de situscion financiera hasta su vencimiento son:

Cuentas por Otras
pagara  cuentas por Cuotas
Vencimientos proveedores pagar  adelantadas
=] =] =)
Al 31 de diciembre de 2022
Manos de 1 ano 28,250 59,284 2,084
Total 26,250 59,284 2,064
Al 31 de diciembre de 2021
Menoz de 1 ano 5,082 2,283 7,880
Total 5,082 62,283 7,960

La Administracion de la Asociacion controla los riesgos de liquidez asociados con los
importes incluidos en cada una de las categorias detalladas anteriormente, mediante Is
evaluacion periodica de la visbilidad financiera de los clientes y una adecuads gestion de
los vencimientos de los activos y pasivas de tal forma que logre el calce enfre los flujos de
ingresos y pagos futuros; asi coma tambien solventar su capital de trabajo con los flujos
de efectivo provenientes de sus actividades de operacion.
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