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| socio de Rebaza, Alcdzar & De las Casas,

Victor Valdez, abordd el tema de atribucion

de rentas, aplicacion de retenciones vy
declaracion por el gjercicio 2022 para fondos de
inversion vy fideicomisos. Empezd senalando que
los vehiculos de inversion, en el Perd, se consideran
vehiculos transparentes, es decir, no son
considerados como contribuyentes del impuesto
a la renta (IR) por si mismos, sino que son otras
personas designadas normativamente como
contribuyentes.

Resalté que tanto en el fideicomiso en
administraciéon como en el fideicomiso en
garantia hay una transparencia absoluta, por lo
que el fiduciario no tiene ningun tipo de
responsabilidad sobre la renta que se genera;
mientras que los fondos mutuos estan excluidos del
régimen de transparencia a partir del ejercicio
2013.

A renglén seguido, aludié a la diferenciacion de
fondos y fideicomisos empresariales y no
empresariales. En el caso de los fondos, el articulo
14-A de la Ley del Impuesto a la Renta (LIR)
contiene la diferenciacién, dependiendo del tipo
de renta que generen. Asi, son rentas
empresariales o activas las que obtienen los
fondos cuando su actividad aplica
conjuntamente capital y frabajo; mientras que en
las rentas pasivas prima la colocacion de capital.
Para los fideicomisos no existe esta regla, sino que
tan solo se habla de un régimen de transparencia,
lo que significa que uno puede tener un fondo
inmobiliario que conceptualmente sea no
empresarial.

Esto se explica porque la Ley de Fondos de
Inversion entiende, en concordancia con la LR, las
actividades inmobiliarias son per se empresariales,
por o que no generan renta de segunda
categoria, sino de fercera categoria. Aseverd que
no todos los fondos o fideicomisos que redlicen
inversiones inmobiliarias deberian generar,
necesariamente, rentas empresariales; sin
embargo, si resultan ser rentas de tercera
categoria las rentas inmobiliarias obtenidas a
través de fondos de inversion o mediante la
adquisicion de creditos con recurso.
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Por ofra parte, en relacién con la atribucion de
rentas, senald que es el procedimiento bajo el cual
las rentas acumuladas en un vehiculo de inversion,
sea un fondo o un fideicomiso, se imputa
juridicamente al sujeto designado legalmente
como contribuyente, situacién en la que
corresponde que se apliquen las retenciones que
establece la LIR, agregando que —para tal caso- la
ley ha designado a la SAF como el agente de
retencion sobre la renta atribuida por los vehiculos
administrados.

De ese modo, sostuvo que, en principio, las
retfenciones que se aplican tienen cardcter de
pago definitivo, salvo en el caso de personas
juridicas, en cuyo caso la retencion tiene cardcter
de pago a cuenta. Adicionalmente, precisd que
las retenciones se aplican solo por rentas de fuente
peruana, por lo que las rentas de fuente extranjera
se atribuyen sin retencion. Concluyd esta parte
mostrando las tasas aplicables en cada caso
segun distintos criterios que definen el tipo de renta
y de contribuyente,

Respecto a la atribucion de rentas y la aplicacion
de retenciones, ademdas de destacar la
importancia de la emisiéon del certificado
correspondiente, mediante el cual se le comunica
al inversionista el impuesto sujeto a retencion a
efectos de contar con un sustenfo en caso la
Administracion Tributaria lo requiera, menciond
que en la atribuciéon de rentas a personas juridicas
domiciliadas corresponde la deduccion de las
pérdidas acumuladas por ejercicios anteriores si
existieran y precisd que para la atribucién del
ejercicio 2022, Unicamente podrdn considerarse
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio 2021,
siendo posible descontar tales pérdidas de la
atribuciéon de rentas dependiendo del sistema de
arrastre elegido por dicha entidad; por ende, las
eventuales pérdidas resultantes de actividades en
el propio ejercicio 2022 no son compensables.

En el caso de la atribucion de rentas a personas
naturales, pueden darse cambios de domicilio
tributario o que este haya perdido o adquirido la
condicion de domiciliado de un ejercicio a otro,
por lo que el inversionista es responsable de
informarlo ala sociedad administradora de fondos
o al fiduciario. Ademds, destacd la necesidad de
evaluar la posible aplicacion de convenios
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internacionales en el caso de las atribuciones a no
domiciliados para la emision de certificados de
residencia.

Como parte de la explicacion de algunos casos
prdcticos, enfatizd en un problema relacionado
con los fideicomisos, referido a las diferencias
cambiarias, dado que en muchas oportunidades
quedan cuentas por pagar y cuentas por cobrar
porla diferencia de cambio, surgiendo la pregunta
de quién es el contribuyente de la diferencia
cambiaria. Asi, en base al articulo 16 del Cédigo
Tributario, el fiduciario es el responsable de extraer
los recursos del patrimonio fideicometido, pero si
este no tiene caja, en la prdctica, no es aplicable
la retenciéon; en otras palabras, Unicamente
puede haber retencién donde haya flujo de caja,
pues caso contrario es impracticable y, por ende,
inexigible y no genera responsabilidad.

Concluydé senalando que los fiduciarios o
administradores de fondos de inversion deben
presentar la declaracion utilizando el Formulario
virtual 618, en funcién del cronograma de las
obligaciones fributarias del mes de febrero. Sin
embargo, aadvirtid que dicho formulario presenta
algunas zonas “grises”, ya que deberia servir
Unicamente para la atribucion de rentas de
tercera categoria porque para las de primera y
segunda categoria, en la prdctica, se presentan
mediante el Formulario 1666

El socio de Herndndez & Cia. Abogados, Fernando
Nunez, explicod los alcances del régimen tributario
aplicable a las personas naturales de cara a la
declaracion por el ejercicio 2022. Detalld las
reglas de cardcter general y especial segun las
cuales se pierde la condicion de domiciliado en el
pais y las aplicables para recuperar la residencia
sobre la base de un informe de Sunat.

Sostuvo que la LIR ha establecido criterios objetivos
para determinar cudndo una renta califica como
renta de fuente peruana o extranjera. Asi, indico
que las rentas de trabajo serdn de fuente peruana
si los trabajos se llevan a cabo en territorio
nacional; con lo cual los casos de teletrabagjo
readlizados en el extranjero no serian rentas de
fuente peruana. Agregd que las personas no
domiciliadas en el pais que obtengan rentas de
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Figuran (de izq. a derecha): Victor Valdez (Rebaza, Alcdzar & De las Casas);
Fernando Nunez (Herndndez & Cia.), Rogelio Gutiérrez (Deloitte)

fuente extranjera no tienen la obligacion de tributar
en el Perd, a excepcion de las dietas, sueldos y
cualquier tipo de remuneracién que empresas
domiciliadas en el pais paguen o abonen a sus
directores o ejecutivos que actlien en el exterior.

Por su parte, en el caso de los intereses, se
considera renta de fuente peruana cuando el
capital esté colocado o sea utilizado
econdmicamente en el pais; o cuando el
pagador sea una compania domiciliada en el
pais; mientras que los dividendos serdn
considerados renta de fuente peruana cuando la
empresa o sociedad que los distribuya, pague o
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acredite se encuentre domiciliada en el pais; 1o
mismo ocurre con los fondos o fideicomisos. En
cuanto alas ganancias de capital, serdn rentas de
fuente peruana cuando las empresas, fondos de
inversion o patrimonios fideicometidos que hayan
emitido los instrumentos de inversion esten
constituidos en el pais.

Por ofro lado, senald que en la determinacion de la
renta de fuente peruana, hay una deduccion del
20% del total de larenta bruta, pero dicha regla no
es aplicable para los dividendos y distribucion de
utilidades; precisando que las pérdidas
provenientes de un valor podrdn compensarse en
el mismo ejercicio y no podrdn utilizarse en los
ejercicios siguientes.

En cambio, en la determinacion de la renta de
fuente extranjera, se deducird de la renta bruta los

gastos necesarios para producirla y mantener su
fuente. Asimismo, remarco que la LIR establece la
posibilidad, para los domiciliados, de aplicar
como crédito fributario limitado los impuestos
pagados en el exterior, no generdndose una doble
tibutacion, mdas alld que exista o no un tratado
para evitar la doble imposicidén con el pais
involucrado.

Luego, explicéd el réegimen especial de
exoneracion del impuesto a las ganancias de
capital en la bolsa de valores vigente en el
ejercicio 2022 para diversos tipos de valores
(acciones, bonos, ETF, facturas negociables).
Senald que el tratamiento tributario en el dmbito
de la Comunidad Andina de Naciones es bastante
favorable, dado que estd exonerado el pago de
impuestos en el Perl cuando se trate de rentas por
inversiones en valores provenientes de Bolivig,
Colombia o Ecuador.

En el dmbito de las rentas de fuente extranjera,
existe el régimen MILA el cual, siendo aplicable
Unicamente a las ganancias de capital para
personas naturales, permite vender acciones del
extranjero (Chile, Colombia y Meéxico) pagando
una tasa de 6.25%. Finaimente, a continuacion,
detalld algunos temas controversiales vinculados
con las inversiones en fondos de inversion
empresariales, entre ellos la presentacion de la
declaraciéon jurada por las rentas de tercera
categoria, el fratamiento de las pérdidas de
ejercicios anteriores, y el arastre de perdidas por
gastos financieros.

Concluyé refiriéndose al Common Reporting
Standard, mediante el cual la Administracion
Tributaria intercambia informacién financiera con
ofros paises (a excepcidén de Estados Unidos)
desde diciembre de 2020. Agregd que en base a
esta informacién, la Sunat estd notificando a
determinados contribuyentes para que expliquen
eventuales situaciones de desbalance
relacionados con sus declaraciones juradas o en
base alainformacién del pago de ITF.

A su turno, el socio de Tax & Legal de Deloifte Perq,
Rogelio Gutiérrez, se enfocd en el régimen
aplicable a las rentas y ganancias de capital en el
mercado de valores en el ejercicio 2023,
sosteniendo que no se han producidos muchos
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cambios importantes en el regimen vigente de IR en
el ejercicio anterior, mostrando las tasas aplicables,
y haciendo la salvedad que los dividendos que
perciben inversionistas como personas juridicas
domiciliadas provenientes de valores de emisores
peruanos tienen unatasa de 0%.

A continuacion, explicd los cambios en las
exoneraciones aprobados para el ejercicio de
2023 y sus implicancias. Ademads de detallar los
valores comprendidos en las exoneraciones,
sostuvo que el cambio estd centfrado en que las
exoneraciones Unicamente sean aplicables a
personas naturales, tanto domiciliadas como no
domiciliadas, excluyéndose alas personas juridicas
(fondos de inversion, fideicomisos, frusts y entidades
de cualquier fipo constituidas fuera del Perd).

Otro cambio importante -remarco- es que la
exoneracion aplica hasta las primeras 100 UIT de la
ganancia de capital generada en el ejercicio. Al
respecto, cuestiond si el solo hecho de exceder
dicho monto hace que automdticamente todo
sea gravado o solamente el exceso, aparte de la
dificultad operativa de controlar dicho limite, en
particular en el caso de sociedades conyugales o
sociedades indivisas. Ademds, dicho cambio
estard vigente todo el ano, desconociendose el
escenario para después de 2023.

Una implicancia adicional de estos cambios estd
referida a la solicitud de suspension de la retencion
porlasICLV -en nuestro caso, Cavali- ante el evento
gque el inversionista no haya llegado adn al limite
establecido de 100 UIT. Anticipd que estas
sitfuaciones deberian ser resueltas con el
reglamento aun pendiente de aprobacion.

Concluyd aludiendo al régimen aplicable y los
beneficios para instrumentos especificos. Asi,
destacd que con la prérroga aprobada de los
beneficios fiscales aplicables a los FIRBI hasta fines
de 2026, se ha producido una homologacion con
los beneficios similares que ya tenian, al menos
hasta esa fecha, instrumentos como los FIBRA y las
facturas negociables. Siendo ello positivo, remarcd
que estos beneficios fiscales no dejan de tener un
cardcter temporal, por lo que planted la
necesidad de evaluar similares beneficios, pero
con cardcter permanente a fin de promover el
desarrollo de estos instrumentos que aun no estdn
consolidados en el mercado local.
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