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JCR-Eurasia Rating,

Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S.’yi yatirim yapilabilir kategoride
degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Not ve gortiinimunu ‘BBB (Trk)/Stabil’, Uluslararasi Yabanci Para Not
ve goruniminu ise Ulke tavani olan ‘BBB-/Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR-Eurasia Rating, Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S."yi yatirm yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘BBB
(Trk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ‘A-3 (Trk)’ olarak griinimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir. Ote yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel
Para Notlari tlke tavani olan ‘BBB-’ olarak belirlenmis ve tiim notlar detaylar ile asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- /(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil gorintim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil goriniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu . A-3/(Stabil gorinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil goriiniim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

40 yih agkin bir suredir faaliyet gosteren Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S., kendi binyesinde gergeklestirdigi Gretimin yani sira yurtigi
ve yurtdisinda yerlesik tedarikgilerden temin ettigi Grtinleri Derimod Grubunun magazacilik, pazarlama, dagitim gibi perakende operasyonlarini istlenen kardes
kurulus Deri Konfeksiyon Pazarlama San. ve Tic. A.S.ye (Derimod Pazarlama) tedarik etmektedir. Zaim Ailesinin hakim ortakligindaki Grup sirketlerinden
Derimod Konfeksiyon’un hisselerinin bir béliimii 1991 yilinda halka arz edilmis olup pay senetlerinin bir kismi Borsa istanbul’da islem gérmektedir. Ulke
genelinde 90’dan fazla magazasi bulunan Derimod Grubu, son dénemde uluslararasi markalasma g¢alismalarina katki saglayan Turquality programi destegini de
alarak yurtdisinda Rusya ve Ortadogu pazarlarina agilmistir. Grup, deri ayakkabi ve moda sektoriindeki bilgi birikimi ve glicini kullanarak Derimod markasini
genis bir cografyaya tasimayr amaglamakta ve piyasa kosullarina uyumlu olarak, kendi yonetiminde olan veya franchise sistemi ile isletilen magazalar ile
perakende agini biyltmektedir.

Derimod Konfeksiyon 2014 yilindan itibaren Derimod Pazarlama’ya yonelik satislari Gzerinde iskonto uygulayarak, gecmis donemlerde yiritilen satis ve
pazarlama giderlerinin paylasmasi uygulamasina son vermis, bu nedenle takip eden dénemlerde net satislarda bir miktar azalis olusmussa da satis ve
pazarlama masraflari sinirli olan Derimod Konfeksiyon’un faaliyet karlihigi korunmustur. 2015 yilinda ihrag edilen 2 yil vadeli tahvilin yardimiyla fonlama
yapisinin uzun vadeli kaynaklar agirliginda sekillenmesiyle likidite yonetiminde esneklik saglamis olan Derimod Konfeksiyon, tek alicisi olan ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu grup sirketlerinden Derimod Pazarlamanin tahsilat streleri konusunda belirleyici olabilmesiyle birlikte net isletme sermayesi yonetimi
alanlarinda dinamik bir destege sahiptir. Sirket, kamu tarafindan ithal ayakkabilara yonelik ilave uyumluluk testlerinin getirilmesi sonucunda ge¢mis dénemlere
nazaran yiksek tutarda giderle karsilagmis, fiyati yabanci para cinsinden belirlenen deri giyim Grinlerinin maliyeti, siyasi ve ekonomik belirsizliklerin etkili
oldugu yil icerisindeki sert kur hareketleri nedeniyle artis baskisina maruz kalmistir. Sirket yonetimi, izleyen donemlerde gegerli olmak tzere bahse konu iki
gelisme karsisinda; ithal edilen ayakkabilara donik testlerin kaynaginda Uretici tarafindan yapilmasi ve deri giyim drlnleri tedarikgileri ile mevcut sézlesme
kosullarini revize ederek alimlari Turk Lirasi izerinden gergeklestirilmesinin saglanmasi gibi onlemler almistir. Bu baglamda, faaliyet karlihgini korumasi,
ongorilen Derimod’un borg servis oranlarinin tatminkar bir diizeyde gerceklesmesi ve i¢sel kaynak yaratma gicilniin aktifin finansman yapisinin dengesini
korumasina yardimci olmasi beklenmektedir. Ayrica, Grubun Rusya’da siiregelen subelesme yatirimlari ve Ortadogu’da franchise modeli ile strdirilen pazar
stratejilerinin, konjonktiirel makroekonomik goriinime ve jeopolitik risklere baghhgi da dikkate alinarak, Derimod’un finansal performansina olas etkileri takip
eden dénemlerde izlenmeye devam edilecektir.

Kuresel deri giyim ve ayakkabi ihracatinin; duragan bir gorinim arz eden ve beklentilerin altinda bir performansi sergileyen makroekonomik blyime
rakamlarindan daha hizli bir gelisim gostermesi, sektor agisindan olumlu olarak degerlendirilmekle birlikte, ana pazarlar ve gelismekte olan Ulkelerin karsilastigi
ekonomik ve politik riskler ile glvenlik tehditleri Gnemli baski unsurlari olusturabilecektir. Derimod Konfeksiyon’un giiglii piyasa pozisyonu ve marka degeri,
Grubun etkin satis ve dagitim kanallari, uzun vadeli kaynaklar ile sekillenen bilango yapisi ve makul faaliyet karliigi “BBB (Trk)/Stabil” olarak teyit edilen Uzun
Vadeli Ulusal Notunun altyapisinin olusturmaktadir. Bununla birlikte, Grubun yurtigi ve yurtdisi satiglarinin seyri, yeni satin alma modeli kapsaminda yabanci
para hareketlerine bagimhhgin azaltilmasi yéniinde alinan onlemlerin bilango yapisina yansimasi ve kaynak gesitliliginin strdirilmesi gibi unsurlar izleyen
donemlerde takip edilmeye devam edilecektir.

Firmanin hakim ortagi olan Umit Zaim’in ve Zaim Ailesinin Sirketi destekleme arzulari; yaratilan istihdam, Sektériin gelisimine yonelik katkilar, mevcut ve
beklenen is hacmi, yurtdisini hedef alan biiylime stratejisi, Grubun marka degeri ve bilinirligi dikkate alinarak degerlendirilmis; adi gegenlerin finansal glgleri
dahilinde Desteklenme Notu JCR-Eurasia Rating notasyonu igerisinde yeterli dlzeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Derimod Konfeksiyon’un is hacminin
istikrarli gelisim dizeyi, 40 yila ulasan sektor tecriibesi, alacaklarinin vade yapisi ve blyliime potansiyeli gz oninde bulundurularak, yikumlalik ve
taahhtlerini kendi imkanlariyla yerine getirme gticu yeterli duzeyi belirten (B) olarak degerlendirilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Ozgiir
Fuad ENGIN ile iletisim kurulabilir.
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