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RYNEK
DIAMENTOW
BEZBARWNYCH

Podsumowanie | pdétrocza 2023 roku




Po probie stabilizacji rynku diamentow z | kwartatu tego roku niewiele juz zostato. || kwartat
przyniost pogtebienie spadkow cen wiekszych i korekte cen matych diamentow. Na drodze
odbudowywania sie popytu w marcu stanat kryzys bankowy, a gdy on sie skonczyt (dosyc
szybko to nastapito) pojawity sie obawy o sytuacje amerykanskiego konsumenta.

Zapraszamy do podsumowania | potrocza 2023 roku na rynku diamentow bezbarwnych.
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Sytuacja amerykanskiego oraz chinskiego
konsumenta

Wykres 1. Sprzedaz detaliczna w USA w ujeciu miesigc do miesigca.
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Mimo silnego rynku pracy i coraz wiekszej liczbie opracowan analitycznych zaktadajacych
scenariusz ,miekkiego ladowania” amerykanskiej gospodarki (tzn. unikniecia recesji), nie
odbija sie to pozytywnie na wzroscie aktywnosci konsumpcyjnej Amerykanow. W tym
roku tylko w styczniu sprzedaz detaliczna mocno wzrosta, a kolejne miesigce przyniosty
albo jej spadek, albo tylko minimalny wzrost.

Taki rozwoj wydarzenn mozna przypisa¢ odpowiedniej polityce Rezerwy Federalnej. W
przeciwienstwie np. do RPP Fed prowadzi dobrg polityke zakotwiczania oczekiwan
inflacyjnych. Mimo przerwy w podwyzkach stép procentowych w czerwcu caty czas jest
podkreslana konieczno$¢ doprowadzenia inflacji do celu (czyli ok. 2,5% r/r), co sugeruje
dalsze podwyzki stop i zmniejsza sktonnos¢ Amerykandw do konsumpcji i zaciggania
zobowigzan.

Wiecej tez spodziewano sie po rynku chinskim. Co prawda dane o sprzedazy detalicznej w

ujeciu rocznym wygladaja na pierwszy rzut oka dobrze.
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Wykres 2. Sprzedaz detaliczna w Chinach w ujeciu rocznym.
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Warto jednak pamietac, ze wzrosty sprzedazy sa z niskiej bazy, bowiem rok temu chinska
gospodarka pograzona byta w catosciowym lockdownie. Natomiast po jej otwarciu raczej
mMowi sie 0 rozczarowaniu w aktywnosci przemystowej i konsumpcyjnej. Byc moze
sytuacje odmieni planowany przez chinski rzad stymulus fiskalny, z czym nadzieje wigze
Jjuz rynek kapitatowy. Moze to by¢ temat na poprawe sytuacji konsumenta chinskiego w
drugiej potowie roku.

W zwiazku ze stabym popytem, jubilerzy nie odbudowuja zapasow. Widzac tez spadkowy
trend w cenach diamentow, wola poczekac¢ albo kupowac towar tylko na biezace
potrzeby. Swoje robi tez rosnacy rynek diamentow laboratoryjnych. Konkurencja z ich
strony powoduje presje zwitaszcza na ceny diamentow w gorszych parametrach. Jubilerzy
w USA dostrzegajg, ze konsumenci zamiast diamentdw naturalnych w czystosci |,
wybierajg diamenty laboratoryjne w czystosci VVS, czy VS.

Jeszcze 1-2 lata temu nie byto mowy o kanibalizacji rynku, a teraz widac, ze diamenty
naturalne o bardzo stabej jakosci, wypierane sa przez diamenty laboratoryjne w lepszej
jakosci. To dotyczy tylko diamentow naturalnych o bardzo stabej jakosci. Na ceny, czy
popyt na diamenty naturalne w najwyzszej jakosci diamenty laboratoryjne nie maja
Znaczacego Wpltywu.
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Umowa De Beers z Botswang w koncu
przedtuzona

Po negocjacjach, ktorych diugosc liczy sie w latach, w koncu De Beers zawarto
porozumienie z rzadem Botswany w sprawie umowy sprzedazy diamentow (10-letnia)
oraz eksploatacji kopalni (35-letnia). Porozumienie to zakitada, ze Debswana, czyli
joint venture De Beers i rzadu Botswany, bedzie przekazywac¢ do Okavango Diamond
Company (czyli firmy dystrybucyjnej, ktérej wiascicielem jest rzad Botswany) poczatkowo
30% swojej produkcji. Ma to rosnac stopniowo az do 50% w okresie trwania 10-
letniej umowy dystrybucyjnej. Taki poziom od razu chciat uzyskac¢ rzad Botswany.
W poprzedniej umowie byto to z kolei 25%. Poza gtdwnymi warunkami, De Beers
zobowiagzat sie do inwestycji w ramach powotanego Diamonds for Development
Fund - przekazania z goéry ok. 75 min USD oraz zobowigzat sie do zainwestowania
kolejnych 750 miIn USD przez 10 lat. Ma to na celu utrzymaniu pozycji lidera na
rynku oraz kreacje tysiecy miejsc pracy.
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Podsumowanie targow w Las Vegas

Zakonczone na poczatku czerwca targi w Las Vegas nie rozruszaty rynku diamentow,
ktory pozostawat pod presja zarowno w maju, jak i czerwcu. Oczekiwania rynku
jednak i tak byly stonowane przez ogdlna niepewnos¢ co do sytuacji gospodarczej
w USA | Chinach. Przede wszystkim dotyka ona klase srednia, dlatego tez widac
stabnacy popyt na diamenty o masie od 1 do 3 karatow i te o stabszej czystosci,
ktore sg kanibalizowane przez diamenty laboratoryjne. Warto tu jednak nadmienic,
ze czes¢ kupujacych wczesniej diamenty laboratoryjne, na skutek obecnego spadku
ich cen, poniosta straty i z ostroznoscig podchodza do tego rynku.

Duzy popyt obserwowany byt w grupie
najwiekszych diamentow.

Duzy popyt obserwowany byt w grupie najwiekszych diamentow. Najbogatsi klienci
nie zostali poszkodowani przez inflacje. Dodatkowo spory byt roéwniez popyt na
dobrej jakosci mate diamenty, mogace byc uzyte w wysokiej jakosci bizuterii. Poszukiwane
tez bylty wysokiej jakosci diamenty w fantazyjnych ksztattach, ktorych podaz byta
ograniczona. Kupujacy mieli bardziej sprecyzowane zamowienia, szczegolnie diamentow

o fantazyjnych ksztattach. Nie obserwowano wiekszego uzupetniania zapasow.

Ceneralnie jednak wrazenie po targach, wtasciwie pierwszych normalnych po pandemii,
byto dobre, biorac tez pod uwage problemy rynku diamentow i niskie oczekiwania.
Podkreslano znaczenie targow dla przysztego rozwoju biznesu bardziej niz dopinanie

biezacych transakcji.
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Mate diamenty mocniejsze od duzych

W pigtym cyklu tego roku sprzedaz diamentow w De Beers spadfa o 32% rfr,
do 450 min USD i o 6% w stosunku do czwartego cyklu tego roku, na skutek
ostabienia popytu i spadku cen wiekszych diamentdw. Podczas spotkania z kupujacymi
(tzw. sights) De Beers obnizyt ceny diamentow o 5-10%, szczegdlnie dla diamentow
2-karatowwych oraz w niewielkim stopniu z kategorii 1-15 karata. Wyjasnia sie to
sytuacja konsumenta w USA oraz zastojem w liczbie zareczyn (nizszy popyt na

pierscionki zareczynowe).

De Beers obnizyt o 5-10% ceny
nieoszlifowanych diamentow

Zdecydowanie lepsza sytuacja byta na rynku mniejszych nieoszlifowanych diamentow
o0 masie ponizej 0,75 ct. Byto to zwigzane z wysokim popytem z fabryk indyjskich,
kiedy to pracownicy wrocili z wakacji. Aby utrzymac pracownikow i produkcje na
poziomie, chociaz potowy mocy, w obliczu spadku popytu na oszlifowane diamenty,
indyjskie fabryki musza zaopatrywac sie w tanie diamenty. Kupujac nieoszlifowane
diamenty o mniejszej masie, realizujg tanie dostawy surowca, z racji tego, ze diamenty
O nizszej masie s3 sumarycznie tansze od duzych diamentow. Gwarantuje to prace
indyjskich fabryk, chociaz na potowe dostepnych mocy produkcyjnych, a tym samym
zatrzymanie pracownikow.

Dobra sprzedaz bizuterii w Hongkongu

Chow Tai Fook, prywatny konglomerat zajmujacy sie m.in. sprzedaza bizuterii, podat
dobre dane sprzedazowe za okres kwiecien — maj 2023, co nieco lepiej nastraja
do perspektyw popytu bizuteryjnego zwtaszcza w Hongkongu i Makao, gdzie ruch
turystyczny jest duzy. W zwiagzku z naptywem turystow sprzedaz w tych dwoch
lokalizacjach zwiekszyta sie o 65% rfr, podczas gdy w kontynentalnej czesci Chin
poszta w gdére o 32% 1.

65% r/r wzrost sprzedazy bizuterii w
Hongkongu | Makao
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Wagnerowcy z sankcjami

Proba puczu w Rosji skonczyta sie tak szybko, jak sie zaczeta. Za to przypomniata
ona o zagrozeniu zwigzanym z istnieniem Grupy Wagnera i zrodtami jej finansowania.
Grupa ta aktywnie, poza Ukraing, dziata tez w Afryce. W zwiazku z tym rzad USA
natozyt sankcje na podmioty gospodarcze i indywidualne osoby z rynku ziota i
diamentow z Republiki Srodkowoafrykanskiej, Zjednoczonych Emiratéw Arabskich
oraz Rosji, celem ograniczenia finansowania Grupy Wagnera. To moze byc¢ stosunkowo
niewielka czes¢ swiatowego handlu diamentami, jednak pokazuje zaostrzajace sie

stanowisko USA.

USA razem z Wielka Brytania wprowadzito sankcje na diamenty sprowadzane
bezposrednio z Rosji, ale wydobyte w Rosji i szlifowane w innym panstwie moga dalej
docierac na ich rynki. Tematem sankcji dla rynku diamentow zajmowano sie podczas
ostatniego spotkania grupy G7, ale dalej dyskutowany jest sposob wprowadzenia
efektywnego sledzenia pochodzenia diamentow. W tym wypadku nie moze byc¢ uzyty
Proces Kimberley, gdyz dotyczy on grup rebelianckich, a nie dziatann miedzypanstwowych.
G7 nie moze tez dziataC jako blok, a wiec wdrozenie sankcji bedzie juz zalezato od
mozliwosci i woli poszczegolnych panstw. Z jednej strony to ogranicza wielkosc¢ i wptyw
sankcji na rynek (gdyz nie bedzie skumulowanego dziatania kilku panstw), z drugiej
jednak strony poszczegodlne panstwa moga dziatac szybciej i wydajniej niz caty blok G7.
Poszczegolne panstwa G7 i przedstawiciele ich przemystu zwigzanego z diamentami
prawdopodobnie rozmawiali o szczegotach sankcji podczas ostatniego show w Las Vegas.

Temat szczelniejszych sankcji pozostaje w grze.
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Rapnet Diamond Index (RAPI)

O ile w | kwartale 2023 r. spadki cen diamentow byly jeszcze niewielkie, tak w
drugim kwartale przyspieszyty. W obliczu wysokich stop zwrotu na akcjach i przy
tendencjach spadku inflacji w najwiekszych gospodarkach sSwiata, aktywa takie jak

ztoto czy diamenty znalazty sie w defensywie.

Potwierdzaja to indeksy RAPI. Do te] pory wysoki popyt na najmniejsze diamenty
windowat ich ceny, jednak sytuacja w Il kwartale ulegta zmianie i indeks RAPI
dla diamentow 0,3-karatowych spadt o 2,2%, jednak i tak byt to spadek najmniejszy,
a z analizowanych indeksow tylko ten jest na plusie od poczatku roku, zyskujac
6%. Widac jednak stabniecie popytu na te diamenty, ktory wczesnie] byt napedzany
przede wszystkim przez zakupy Chinczykow. Najstabiej od poczatku roku zachowuja
sie ceny diamentow 0,5-karatowych, gdzie spadek siega 10,2%, z czego 8,7% spadku
miato miejsce w Il kwartale. Spadek takze wyraznie pogtebit sie dla indeksu cen
diamentow 1-karatowych, gdzie wynik od poczatku roku to spadek o 8,4%, z czego
58% spadku przypada na Il kwartat. Wzglednie dobrze na tym tle wygladaja ceny
najwiekszych diamentow. Indeks RAPI dla diamentow 3-karatowych spadt o 4,9%
od poczatku roku, z czego w Il kwartale byto to 3%.
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Rapaport

Raz w tygodniu, w pigtek o potnocy czasu wschodnioamerykanskiego (GMT-5)
publikowany jest cennik Rapaport. Znajdujg sie w nim ceny ofertowe diamentow
bezbarwnych. Jest to doskonate zrodto informacji o aktualnie panujacych cenach

rynkowych tych diamentow.

W odréznieniu od indeksu RAPI, ktory doskonale prezentuje sentyment na rynku cennik
Rapaport, zawiera informacje o cenach ofertowych konkretnych diamentow. W
opracowaniu znajdziemy informacje o cenach diamentow bezbarwnych od 0,03 karata do

ponad 10 karatow, w kolorze od D do M oraz czystosci z zakresu |F-13.

W ciggu drugiego kwartatu ceny konkretnych diamentdw zmieniaty sie inaczej niz indeks
RAPI. Dla 0,5-karatowych diamentéow stabilne ceny wida¢ byto w diamentach
bezbarwnych o kolorach od D do F i czystosci IF, VVSI oraz VVS2, a wiec te o najlepszych
parametrach.

Tabela 1. Rapaport Diamond Index 0,5 ct

Zrodto: Rapaport
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W przypadku diamentow 1-karatowych brak zmiany ceny widac¢ byto w diamentach
bezbarwnych o kolorach od D do F i czystosci IF, a wiec takze dla tych o najlepszych

parametrach.

Tabela 2. Rapaport Diamond Index 1 ct

Zrédto: Rapaport

Z kolei w przypadku cen ofertowych diamentow 3-karatowych w ogodle nie widzimy

spadku ceny w Il kwartale dla wiekszosci parametrow.

Tabela 3. Rapaport Diamond Index 3 ct

Zrodto: Rapaport
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IDEX

Drugim obok RAPI popularnym indeksem S$ledzacym zmiany cen diamentow
bezbarwnych jest indeks IDEX. Od indeksu RAPI odréznia go bardziej zroznicowany skiad.
Indeks IDEX jest aktualizowany co godzine i dostepny publicznie.

W Il kwartale 2023 r. indeks IDEX zachowywat sie tym razem lepiej od indeksu RAPI.
Zagregowany indeks obnizyt sie 0 3,5%, przy czym roznice w poszczegolnych grupach nie
byty duze. Indeks IDEX diamentow 0O,5-karatowych o szlifie brylantowym spadt o 4,5%, a
indeks diamentow l-karatowych spadt o 4,3%. Z kolei indeks IDEX diamentow 3-
karatowych o szlifie brylantowym spadt o 34%. W przypadku diamentéw 05 i 1-
karatowych, spadki cen IDEX byty duzo mnigjsze niz RAPI, ale juz przy diamentach 3-
karatowych byty to wartosci zblizone do tych z RAPI.

Diamenty, w odroznieniu od ztota nie sg towarem jednorodnym posiadajgacym jedna cene.
Kombinacji cech, jakimi mozemy scharakteryzowac te kamienie szlachetne, s3 tysigce. Z
tego powodu indeks cenowy diamentdw jest srednia dla wielu roznych diamentow. Jak
widac na przykfadzie cen z Rapaport ceny niektorych diamentow, beda rosty mocnigj, niz

indeks, natomiast innych stabiej. Kazdy diament jest inny i wymaga osobnego podejscia.

Indeks utatwia okreslenie sentymentu na rynku tych wyjatkowych kamieni szlachetnych.
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Diamenty na tle innych aktywow

W Il kwartale 2023 r. na dobre zagoscita hossa na gietdach, a najwiekszym jej
beneficientem byta amerykanska technologia. Boom na Al, w ktéorym lideruja
amerykanskie spotki, spowodowat wystrzat kursow najwiekszych spotek technologicznych
w USA, co przetozyto sie na wzrost indeksu NASDAQIO00 o 15%. W Warszawie indeks WIG
niewiele mu jednak ustapit, bo w Il kwartale zanotowat wzrost 0 14%. Tak dobry wynik to w
duzej mierze zastuga odbicia w sektorze bankowym, gdzie w czerwcu wyjasnita sie sprawa
kredytow frankowych. Rynek zna juz w petni ryzyko, a to pomaga w uwalnianiu potencjatu
bankow, zwtaszcza ze wyniki operacyjne sektora w Il kwartale byty Swietne.

Spadajaca mocniej od oczekiwan inflacja CPl w Polsce zdaje sie konczy¢ temat
potencjalnych podwyzek stop procentowych, a w koncowce roku moze otworzy¢ temat
obnizek stép. To dobre informacje dla cen obligacji skarbowych, ktérych indeks TBSP
wzrost w Il kwartale o 2,5%. Widoczne byto tez dalsze zmniejszanie premii za ryzyko dla
Polski jako kraju blisko frontu wojennego.

Globalny spadek awersji do ryzyka odbit sie negatywnie na cenie ztota. O ile w | kwartale
jego cena wzrosta o 8%, tak w Il kwartale ten wzrost wymazata, spadajac o 7%, znacznie
ponizej ceny 2000 USD za uncje. Jest to w pewnej mierze skorelowane z ceng diamentow,

ktore takze sa dobrym schronieniem na czas wiekszej niepewnosci.

Wykres 3. Stopy zwrotu wybranych aktywow w Il kwartale 2023 roku.
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Podsumowanie

Drugi kwartat byt wyjatkowo trudny na rynku diamentow. Z jednej strony analitycy mowia
o miekkim ladowaniu amerykanskiej gospodarki, z drugiej jednak amerykanskKi
konsument pozostaje ostrozny, a sprzedaz detaliczna rosnie w niezadowalajacym tempie.
Kapitat za to ptynat do rynkow akgji i obligacji, natomiast ztoto i diamenty byty w odwrocie.
Chinskie ozywienie tez jest niewystarczajgce, chociaz szansa tu jest mocna pozycja
Hongkongu i Makao oraz planowane stymulusy fiskalne majace ruszy¢ gospodarke na
bardziej wzrostowa trajektorie. Rynek diamentdw pozostat niejednorodny — mocnigjsze
pozostaja mate diamenty do 0,3 ct, a takze duze, gdzie mniejsza jest konkurencja
diamentow laboratoryjnych. W grupach diamentow 0,5, 1 i 3-karatowych indeks RAPI
pokazat mocniejsze spadki. W cenach ofertowych Rapaport najmocniejsze sa diamenty o
Nnajwyzszych parametrach, gdzie nie ma konkurencji diamentow laboratoryjnych, a
klientela jest z grupy ludzi bogatszych, mniej dotknietych przez inflacje.
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Najnowsze analizy i publikacje
zespotu 301 Carats

Najwazniejsze informacje o diamentach znajduja sie w bazie edukacyjnej
https://301carats.com/pages/centrum-wiedzy.

301 CARATS

House of Diamonds




POROZMAWIAIMY I
W BIURZE DIAMENTOWYM |
i \ |

SZCZECIN | | | |
ul. Slaska 43A, 7(;;)—431, POIsk

D

| \1 |

Umoéw spotkarrie y 4 ym
Ekspertem ds. Diamentéw

+48 571396 395

contact@30lcarats.com

www.30l1carats.com



