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DECLARACAOQ DE ISENCAO
DE RESPONSABILIDADE

mbora os autores tenham feito, ao longo de todo o processo de

escrita, todos os esfor¢os possiveis para dar aos leitores informa-

¢Oes precisas, nem a Morgan James Publishing nem os autores
assumem qualquer responsabilidade por quaisquer erros ou altera-
¢Oes ap6s a publica¢do. O conteddo do livro € da exclusiva expressdo
dos autores e nao da editora. Nenhuma pessoa, empresa ou entidade
compensou os autores ou a editora pela mengao neste livro. Os auto-
res, tanto quanto € do seu conhecimento e capacidade, acreditam que
a informagio e interpretagdo fornecida é correta e fidvel, ndo sendo,
no entanto, a sua exatiddo e corre¢do garantida de modo algum.
Além disso, os autores ndo assumem qualquer obriga¢do de atualizar
a informag@o fornecida.

Os autores n@o sdo consultores financeiros registados. Nao estdo,
de forma alguma, a prestar aconselhamento profissional juridico,
financeiro ou de investimento. Este livio mencionou nomes de
empresas especificas, classes de ativos e estratégias de investimento
apenas para fins informativos, e nenhum deles deve ser considerado
como recomendacdo aos leitores. A leitura deste livro ndo estabe-

lece, de forma alguma, qualquer relagdo fiducidria entre os autores e
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os leitores, e estes tltimos devem sempre procurar aconselhamento
profissional de consultores financeiros registados para todas as
decisdes financeiras e de investimento. Os autores ndo assumem qual-
quer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade por
qualquer perda, dano ou transtorno causado por erros ou omis-
soes, quer esses erros ou omissoes resultem de negligéncia, acidente
ou qualquer outra causa. Os leitores sao responsdveis pelas suas
préprias opgoes, agdes e consequéncias relativas a todas as decisoes
de investimento.

Este livro contém «declaragdes prospetivas» na ace¢do conferida
pelas legislagbes canadianas e norte-americanas aplicaveis em maté-
ria de valores mobilidrios. As declaraces prospetivas e informagdes
incluem — mas ndo estdo limitadas a — declaragoes relativas a pre-
cos futuros de ativos, potencial crise financeira, potenciais expansoes
e contra¢oes econdmicas, potencial aumento ou redugdo da divida
publica, o posicionamento das carteiras dos autores para capitalizar
com as condigdes e perspetivas de mercado atuais e futuras, incertezas
competitivas, bem como vdrias contingéncias. As declaracdes pros-
petivas estao sujeitas a diversos riscos conhecidos e desconhecidos e a
incertezas que se encontram fora do controlo dos autores e da editora,
os quais podem causar resultados, desempenho ou realizacdes que
se desviam materialmente daqueles aqui expressos ou implicitos,
e sio desenvolvidos com base em pressupostos sobre esses riscos,
incertezas e outros fatores aqui expostos. Nenhuma declarag@o pros-
petiva pode ser garantida e os resultados futuros reais podem variar
materialmente. Consequentemente, os leitores ndo se devem basear
nas declaracdes prospetivas fornecidas e devem desenvolver as suas

proprias diligéncias aquando de todas as decisdes de investimento.
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INTRODUCAO

s 10 Mandamentos do Investidor resultam de uma década de

romance com o investimento — um trabalho de amor para

os autores. Pesquisdimos os segredos dos melhores investidores
do mundo, os «especialistas em investimento», incluindo milhares
de livros, revistas e artigos de investiga¢dao. Entrevistimos cente-
nas dos mais brilhantes macropensadores e investidores do mundo.
Implementdmos estas estratégias de investimento com 0 Nosso
proprio capital, sofrendo muitas perdas dolorosas ao longo da nossa
jornada de aprendizagem, mas aperfeicoando as estratégias e resul-
tados a cada ano.

Este livro comegou como uma pesquisa que compilamos para uso
préprio num livro inédito intitulado The Investors Bible — pdginas
e pdginas que resumiam a sabedoria de 55 investidores. Quando
partilhdmos a Biblia com amigos e familiares, a maioria achou que
o livro era uma fonte de informacdo util e concisa para entender o
que se passa na mente dos especialistas em investimento. Muitos
dos primeiros leitores foram investidores profissionais que nos brin-
daram com comentarios praticos e sugeriram a leitura de mais livros

e a pesquisa de mais investidores.

13



SAN ENG | TIM ENG | OIA ENG

Houve trés descobertas importantes que levaram a criagdo deste
livro, Os 10 Mandamentos (ou «10Ms»). Em primeiro lugar, perce-
bemos que os especialistas em investimento partilham principios
de investimento e estratégias semelhantes, apesar das suas diversas
origens, tipos de ativos e territérios. Segundo, o conjunto inicial de
investidores que estuddmos consistia principalmente em homens
mais velhos, caucasianos e ocidentais — portanto, ndo representa-
tivos dos diversos talentos e mercados de investimento que existem
atualmente por todo o mundo. Terceiro, os especialistas em inves-
timento, por vezes, deram conselhos aparentemente incompletos,
desatualizados ou mesmo contraditérios. Querfamos dar a nossa
comunidade de investidores sérios um guia poderoso, mas simples
e pratico, com principios consistentes e aciondveis que pudessem
seguir e que pudesse ser aplicado a todos os mercados globais, classes
de ativos e estratégias.

A partir desta investiga¢do profunda, comegou a surgir um padrio
convincente de principios orientadores. Quanto mais investido-
res estuddvamos, mais percebfamos que eles partilhavam filosofias
e principios comuns que faziam de cada um deles superestrelas.
Mais exatamente, descobrimos Os 10 Mandamentos do Investidor —
um conjunto de 10 principios orientadores praticados pelos espe-
cialistas em investimento. Os 10Ms sdo aplicados pelos melhores
investidores da Histéria da Humanidade — por meio de diversas
classes de ativos e estratégias, em variadas dreas geograficas e ao longo
de muitas décadas. Acreditamos que tanto os investidores profissio-
nais como os ndo profissionais encontrardo valor nestes intemporais,
comprovados, 10Ms.

Com o impacto duradouro da Covid-19 no mundo e nos nossos
meios de subsisténcia, sentimos a urgéncia de aperfeicoar o livro
e tornd-lo acessivel ao maior nimero de pessoas possivel. Assim,
aprofunddmos e acelerdmos a nossa pesquisa para incluir investi-

dores de todo o mundo. Tentdmos pesquisar mais investidores do
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sexo feminino, investidores de cor e investidores focados em classes
de ativos' e estratégias alternativas. A nossa lista de investido-
res estudados estd perto dos 100 e a aumentar. Construimos uma
plataforma web (https://wizards.institute) para publicar as nossas
aprendizagens, partilhar as nossas entrevistas feitas aos investidores
e estabelecer uma rede e aprender com pessoas de todo o mundo.
O nosso objetivo é fazer do Wizards Institute a comunidade n.° 1
de aprendizagem dos principios de investimento inteligente e um
recurso continuo para os leitores deste livro e estudantes sérios de
investimento.

E uma honra trabalhar com a respeitada editora Morgan James
Publishing. Num esforco intergeracional de San (um aposentado),
Tim (um jovem profissional) e Oia (uma estudante), acreditamos
que os 10Ms captam a sabedoria dos especialistas em investimento,
sendo, simultaneamente, acessiveis e praticos. No final do livro,
cada um dos autores partilha a forma como desenvolve as suas pré-
prias estratégias de investimento e carteiras utilizando os 10Ms,
com mais casos e apoio em tempo real na comunidade on/ine do
Wizards Institute.

A expressio chinesa para crise fGAL consiste em duas palavras:
perigo fii e oportunidade HL. Vivemos em tempos sem precedentes,
com a triplice crise nas dreas da geopolitica, economia e saide —
trés forcas enormes e disruptivas que estdo a mudar para sempre a
forma como vivemos, aprendemos, amamos, viajamos, brincamos
e trabalhamos. Sdo, de facto, tempos perigosos, mas, para quem esti-
ver preparado, o tumulto traz maiores oportunidades. Munidos dos
10 Mandamentos — os principios orientadores dos especialistas —,
os investidores estudantes estardo bem posicionados para, sabia-
mente, investir e lucrar.

Bem-vindos e obrigado por se juntarem a nds nesta fantdstica

viagem para se tornarem especialistas em investimento!
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0S 10 MANDAMENTOS DA BIBLIA

OS DEZ MANDAMENTOS

L Amaris a Deus sobre todas as coisas.

II. Nio faris para ti nenhum idolo
nem gravaris nenhuma imagem.

III. Nio invocaris o nome do Senhor,
teu Deus, em vio.

IV. Santificaris os domingos

e Festas de Guarda
V. Honraris o teu pai e a tua mie.
V1. Nio mataris.
VII. Nio cometeris adultério.
VIII. Nio roubaris.
IX. Nio levantaris falsos testemunhos.

X. Nio cobicaris as coisas alheias.

Os 10 Mandamentos originais sdo um conjunto de principios bibli-
cos que versam sobre ética, moral e culto divino. Sdo pedras angulares
do judaismo e cristianismo no que diz respeito a assuntos fundamentais
como Deus, familia, propriedade, lei, cidadania e comunidade, e tém
guiado a conduta de milhares de milhdes de pessoas.

Os 10 Mandamentos biblicos ndo sdo regras ou leis fixas — pelo
contrario, estdo escritos como principios gerais, deixando espago para

interpretacdo. Assim, destinam-se a ser aplicados universalmente,
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em circunstancias variaveis, com detalhes a acertar conforme a situa-
¢do. Além disso, dizem que os 10 Mandamentos foram «escritos
com o dedo de Deus», com o seu estilo singularmente conciso, de modo
a poderem ser exibidos numa tGnica pdgina ou numa tdbua de
pedra e facilmente partilhados com os seguidores. Inspirados pelos
10 Mandamentos biblicos, desenvolvemos Os 10 Mandamentos do Investidor

a partir da sabedoria coletiva dos especialistas em investimento.

0S 10 MANDAMENTOS DO INVESTIDOR

OS DEZ MANDAMENTOS
DO INVESTIDOR

I Conhecer-te-is a ti mesmo.
II. Seris dono do teu espago.
III. Respeitaris os ciclos de mercado.
IV. Nio seguiris o rebanho.
V. Buscaris o conhecimento.
VI Seris paciente, faris o que esti certo.

VII. Conservaris os investimentos
vencedores.

VIII Diversificaris...

apenas o suficiente.
IX. Nio perderis dinheiro.
X. Cuidaris da mente.
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N2o h4d um tanico «deus» do investimento — na verdade,
hd muitos investidores brilhantes de todas as idades e géneros,
que investem com sucesso sob diversas estratégias e em multiplas
classes de ativos em todo o mundo. Independentemente do inves-
tidor e das suas estratégias, descobrimos que todos eles partilham
0s 10Ms como principios orientadores do seu tremendo sucesso.

Quem sdo estes investidores? Sao nomes lenddrios como Warren
Buffet e Charlie Munger, da Berkshire Hathaway. Sdo os funda-
dores de algumas das estratégias de investimento mais populares
atualmente, como John Bogle, pioneiro do fundo indexado passivo.
Incluem os principais investidores de fundos de cobertura,” como
George Soros e Paul Tudor Jones. Sdo os melhores investidores do
mundo no ramo imobilidrio, como Sam Zell.

Também aprendemos com os capitalistas de risco mais bem-
-sucedidos do mundo, como Kathy Xu e Zhang Lei. Além dos inves-
tidores profissionais, também estuddmos vérios empreendedores
geniais, como Jeff Bezos e Elon Musk, para perceber como investem
em si préprios e nas suas empresas para alcangar as suas ousadas metas.
Estuddmos pioneiros dos mercados emergentes, como o Ambani of
Reliance/JIO da India e o «Super-Homem» Li Ka Shing, de Hong
Kong. Coletivamente, os mais de 100 investidores estudados gerem
milhares e milhares de milhdes de ativos, e cada um estd no topo do
seu jogo, ndo apenas hda um ano ou dois, mas consistentemente ha
vdrias décadas. Por exemplo, a Berkshire Hathaway teve um retorno
anual de 20,5% desde a sua aquisigdao por Buffett em 1956; Paul
Tudor Jones obteve um retorno de 26% ao longo de duas décadas.
Para ter acesso a lista completa e crescente de investidores que conti-
nuamos a estudar, por favor, va a hteps://wizards.institute e subscreva
0 n0osso boletim informativo.

Tal como a Biblia, esperamos que os nossos 10 Mandamentos,
escritos com a ajuda da mente de muitos investidores, possam

ser aplicados universalmente por estudantes de investimento de
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todas as idades e aptiddes que visam investimentos bem-sucedidos.
Os 10 Mandamentos do Investidor sio intencionalmente concisos, de
facil compreensdo e praticos para os principiantes, porém, repletos
de sabedoria para os especialistas. Os autores — San, Tim e Oia —
também seguem os 10 Mandamentos para desenvolver as suas pro-
prias estratégias e carteiras de investimento, COM Muitos €asos reais
acessiveis no website comunitirio Wizards. E nossa esperanca que os
nossos leitores e investidores estudantes de todo o mundo possam
encontrar valor nos 10Ms para os ajudar a tornarem-se investidores
mais inteligentes, alcangarem independéncia financeira e, quem sabe,
juntarem-se as fileiras dos especialistas.

De acordo com o Banco Mundial, quase metade do mundo vive na
pobreza e a maioria das pessoas tém problemas financeiros, carecendo
de conhecimentos financeiros bdsicos e de capacidades de investimento.
Num inquérito realizado pela Reserva Federal (a Fed) em 2013,
47% dos adultos tém dificuldade em obter 400 délares em fundos
de emergéncia com base apenas nas suas poupangas.’ Verificamos isto
nas manchetes didrias enquanto a Covid-19 continua a assolar o nosso
mundo: as familias ndo podem custear alimentos, medicamentos ou
pagamentos de renda sem a ajuda do governo. O nosso livro e as ideias
a ele associadas desenvolvem e partilham contetido da mais elevada
qualidade atinente as melhores praticas para um investimento inte-
ligente, rumo a independéncia financeira. Esperamos ajudar milhdes
de pessoas a viver melhor através da pratica d’Os 10 Mandamentos do

Investidor.

COMO USAR 0S 10Ms

Para os leitores sem experiéncia profissional ou em investimento,
a ideia de investir, para além de aprender e seguir as pegadas dos espe-

cialistas, pode ser assustadora. Ndo se preocupe. Fizemos o trabalho
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pesado de digerir centenas de livros e milhares de estudos e artigos
de investimento, e entrevistimos — e até investimos com — estes
investidores. Assim, acreditamos que o conteddo deverd ser significa-
tivo tanto para os principiantes como para os investidores experientes.
Dito isto, esfor¢dmo-nos arduamente por explicar cada mandamento
e conceito numa linguagem simples, com amplas histdrias, epis6-
dios e casos, para que mesmo um adolescente, desde que estudante
sério de investimento, possa facilmente compreender e desfrutar do
livro. Qualquer investidor, seja principiante ou profissional, poderd
seguir os 10Ms e beneficiar da sabedoria coletiva dos especialistas
em investimento.

Estes 10Ms podem ser genericamente agrupados em trés

categorias:

Parte 1 — Procura e encontrards: os mandamentos 1 e 2 ajudam
os leitores a pensar e a desenvolver uma estratégia de investimento
a longo prazo que se adeque aos seus objetivos pessoais e expe-
riéncia, e a construir hdbitos bésicos para se tornarem especialistas

em investimento;

Parte 2 — Encontrar o conbecimento: os mandamentos 3 a 6 aju-
dam os leitores a compreender os ciclos do mercado e as emogdes,
e a levar a cabo pesquisas e diligéncias adequadas, a fim de encon-

trar convic¢ao (conhecimento) nos seus investimentos;

Parte 3 — Ser devoto e disciplinado: os mandamentos 7 a 10
ajudam os leitores a gerir corretamente as suas carteiras, de modo
a reduzir riscos e a maximizar o retorno consistentemente ao longo

de muitos anos, como os especialistas.

Propomos uma abordagem em trés passos na utilizagao deste
livro e dos 10Ms:
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Leza o livro, aprenda os 10Ms. Tal como os 10 Mandamentos
biblicos, escrevemos os 10Ms do investidor num estilo conciso
e facil de entender. Apresentamos imensas histérias e elementos

visuais para ilustrar os pontos-chaves.

Vd mais longe; junte-se a comunidade do Wizards Institute.
Disponibilizamos on/ine todos os resumos d’Os 10 Mandamentos do
Investidor dos especialistas, por isso, se quiser compreender melhor
Ray Dalio ou Kathy Xu, encontrard resumos, entrevistas, podcasts
e discussdes atinentes a cada investidor. Pode fazer perguntas a
outros estudantes, aos autores e até mesmo aos especialistas para

que se juntem as discussoes.

Acima de tudo, carpe diem. Entre em a¢dio — siga os 10Ms.
Cada mandamento é um principio isolado, mas, quando adota-
dos em conjunto, ddo-nos os passos-chaves para o dominio do

investimento.

Agora, sem mais delongas, iniciemos a viagem dos 10Ms.
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